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ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza Prezentacja ma charakter wytgcznie promocyjny i zostata w tym w celu przygotowana przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spétka”) na potrzeby planowanej publicznej oferty
obligacji Spotki serii PAO1 (,,Obligacje”), emitowanych w ramach programu emisji Obligacji do kwoty 300.000.000 PLN (trzysta miliondw ztotych) (,,Program”, ,,Oferta”). Niniejsza Prezentacja nie stanowi
rekomendacji dotyczacej papierédw wartosciowych Spotki lub jej grupy kapitatowej (,,Grupa”).

Jedynymi prawnie wigzgcymi dokumentami zawierajgcymi informacje o Spotce, Programie oraz Ofercie s3: (i) opublikowany prospekt emisyjny podstawowy (zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 24 listopada 2017 r.) (,,Prospekt”), sporzgdzony w zwigzku z Ofertg oraz dopuszczeniem i wprowadzeniem Obligacji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz (ii) ostateczne warunki emisji obligacji serii PAO1 (,WEQ”); udostepnione w wersji elektronicznej na stronie internetowej: www.kredytinkaso.pl. oraz
wytgcznie w celach informacyjnych na stronie internetowej: www.ipopemasecurities.pl.

Niniejsza Prezentacja ani zadna z jej czesci nie stanowi i nie powinna by¢ postrzegana jako Prospekt lub WEO (lub ich czes¢) ani jako oferta sprzedazy lub zaproszenie do ztozenia oferty zakupu papieréw
wartosciowych Spotki lub Grupy, nie powinna réwniez stanowic¢ podstawy podejmowania decyzji w zwigzku z zadng umowg nabycia lub sktadania zapisow na papiery wartosciowe Spotki lub
jakiegokolwiek cztonka Grupy ani zadng inng umowg lub zobowigzaniem.

Niniejsza Prezentacja nie stanowi takze oferty sprzedazy papierow wartosciowych, jak rowniez zaproszenia do sktadania zapiséw na lub nabywania papieréw wartosciowych Spoétki w Stanach
Zjednoczonych Ameryki. Ani Obligacje, ani inne papiery wartoSciowe Spotki nie zostaty i nie zostang zarejestrowane na podstawie Amerykanskiej Ustawy z roku 1933 o Papierach Wartosciowych
(,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) ani przez zaden organ regulacyjny zajmujacy sie papierami wartosciowymi w jakimkolwiek stanie lub innej jurysdykcji na terenie Stanow
Zjednoczonych. Ani Obligacje, ani inne papiery wartosciowe Spétki nie mogg by¢ oferowane ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Spétka nie zamierza rejestrowac Obligacji ani innych
papieréw wartosciowych na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych ani przeprowadzac oferty Obligacji bgdZ innych papieréw wartosciowych na terenie Stanéw Zjednoczonych.
Poza terenem Standw Zjednoczonych Oferta bedzie przeprowadzana zgodnie z Regulacjg S wydang na podstawie Amerykanskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Informacje zawarte w niniejszej Prezentacji nie podlegaty niezaleznej weryfikacji. Zadne o$wiadczenie lub zobowigzanie, wyrazne lub dorozumiane, nie jest sktadane lub zaciggane w zwigzku z
prawdziwoscig, doktadnoscig, kompletnoscig lub poprawnoscig informacji lub opinii zawartych w niniejszej Prezentacji. Informacje, opinie i stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w niniejszej
Prezentacji sg aktualne na date Prezentacji i mogg podlegac¢ zmianom bez zawiadomienia. W zakresie dopuszczalnym przez obowigzujgce przepisy prawa, Spétka ani zaden z jej podmiotow
powigzanych, doradcow lub przedstawicieli nie ponosi odpowiedzialnosci za jakgkolwiek szkode spowodowang wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jej zawartosci lub w jakikolwiek inny sposdb
Zwigzang z niniejszg Prezentacja.

Niniejsza Prezentacja nie jest przeznaczona do bezposredniego ani posredniego rozpowszechniania w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanadzie i Japonii lub kazdego innego panstwa, w
ktorym bytoby to niezgodne z prawem, ani wsrdd rezydentdw tych panstw.
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Wartos¢ programu Wartos¢ emisji
emisji obligacji obligacji serii PAO1

300 min zi 30 min zi
Y

Planowane Wyptata odsetek
wprowadzenie na ’

rynek potroczna
Catalyst

Oferujacy: ipopema  Zapisy na obligacje*:

Cena emisyjna

PARAMETRY OBLIGACIJI SERII PAO1

4

Zapadalnos¢

i wartos¢ nominalna

jednej obligacji

100 zt
BAALLA
—O

Opcja

4 lata
&F

Minimalny zapis

przedterminowego

wykupu po uptywie 1000 zt

lat

e)pander

B®@®)S ‘ DOM MAKLERSKI

B
N

5,5%

Oprocentowanie
state w pierwszym
okresie
odsetkowym, w
nastepnym WIBOR
6M + marza 3,5%

* Petna lista POK na stronie spotki i oferujgcego



©

KREDYT INKASO

HARMONOGRAM OFERTY

Zapisy na obligacje 29 listopada — 12 grudnia

Planowany przydziat obligacji 14 grudnia

Planowana rejestracja
obligacji w KDPW 18 grudnia

Przewidywany dzien
wprowadzenia obligacji do styczer’1

obrotu na rynku Catalyst




~x

e
9,6 mlid zi

tgcznej wartosci nominalnej
portfeli nabytych przez Grupe
na koniec wrzesnia 2017 .

1_12,2 min zt

przychodow ze sprzedazy
osiggnietych w roku
obrotowym 2016/2017
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W
16 lat

dynamicznego
rozwoju

927,4 min zt

tgcznej wartosci nominalnej
obligacji uplasowanych w 38
seriach w historii Spotki

KLUCZOWE LICZBY

i O
¢O|

=
142 min zt

wptat gotowkowych od
dtuznikow
w roku obrotowym 2016/2017

il

73

wzrost kapitatu wtasnego na
przestrzeni ostatnich pieciu lat
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SPRAWDZONY MODEL BIZNESOWY

Fundusz sekurytyzacyjny
nalezacy do Grupy Kredyt Inkaso
kupuje wierzytelnosci od
bankow, firm

KREDYT INKASO
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N

O ubezpieczeniowych i innych
Windykacj . 7
Banki — obowna | ! podmiotow.
K‘";‘;gvev'ﬁga Dzieki profesjonalnemu
A - i“| |, windykaci rIQF zarzadzaniu, w tym dziataniom
sgaowa Go o o 7 .
= /. = ? kancelarii prawnej, naleznosci s3
v o 7 .
Firmy X2 o windykowane tréjtorowo:
S e L, windkaca | (%) polubownie, sgdowo lub
komornicza 2
komorniczo.
==
LLTERY PSS %% . | Pienigdze odzyskane od
N Fundusz T dtuznikéw trafiajg poprzez
Inne S 4 sekurytyzacyjny .
1 i . fundusz sekurytyzacyjny do

Kredyt Inkaso.
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ROSNACY RYNEK W POLSCE

WARTOSC NOMINALNA OBLUGIWANYCH WIERZYTELNOSCI NA RYNKU POLSKIM (MLD Zt)
120
104,9

| I I I

1Q 2013 2Q 2013 3Q2013 4Q 2013 1Q 2014 2Q.2014 3Q2014 4Q 2014 1Q 2015 2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q2016 2Q 2016 3Q 2016 4Q 2016 1Q 2017 2Q 2017

8

o

6

o

4

o

2

o

o

* Na przestrzeni ostatniej dekady rynek obrotu wierzytelnosciami w * Na rynku wierzytelnos$ci wida¢ duzg podaz wierzytelnosci
Polsce ulegt normalizacji, zaréwno w zakresie przepiséw prawa, jak konsumenckich ze strony bankéw, ktore chetnie odsprzedaja
i praktyki dziatalnosci podmiotéw nabywajgcych pakiety trudno sciggalne zobowigzania swoich klientow profesjonalnym
wierzytelnosci podmiotom. Wzrost podazy wierzytelnosci bankowych wynika

o . . , o _ o gtéwnie z wprowadzonego przed rokiem podatku bankowego
* Obecnie wiekszosc¢ transakeji nabycia pakietéw wierzytelnosci

przeprowadzajg wyspecjalizowane fundusze, ktore sg nadzorowane * Kolejnym czynnikiem istotnym z punktu widzenia omawianego
przez instytucje panstwowe, w tym m.in. KNF i GIODO rynku jest program rzagdowy ,,500+” uruchomiony w kwietniu 2016
_ L S _ roku. Program powoduje regularny wptyw gotowki, co z kolei moze
. Rynektobrotu wierzytelnosciami w Polsce znajduje sie w fazie pozytywnie wplywac na sptacanie dtugdw
wzrostu

* Wedtug raportu Konferencji Przedsiebiorstw Finansowych (KPF), na
koniec Il kwartatu fgczna wartos¢ nominalna obstugiwanych
) wierzytelnosci na rynku polskim mierzona narastajgco wynosita
Zrodto: KPF 104,9 mid zt
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SKUTECZNA EKSPANSIJA ZAGRANICZNA

Polska Rosja
4,4 mld zt* | 1,9 mld zt*

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w Europie Srodkowo-
Wschodniej, na terenie Polski, Rumunii, Butgarii, Rosji i
Chorwacji

* Rumunia jest drugim co do wielkosci, po Polsce, rynkiem
dziatalnosci Grupy. Znajduje sie on w fazie wzrostu, jednak w
poréwnaniu z Polska osiggniecie fazy dojrzatosci nastgpi pozniej

* Rynek obrotu i obstugi wierzytelnosci w Rosji znajduje sie we
wczesnej fazie rozwoju, co przejawia sie relatywnie niskimi
wartosciami portfeli oferowanych na sprzedaz oraz atrakcyjnymi
cenami

* Rynek butgarski, dzieki temu, ze takze jest na wczesnym etapie
rozwoju, oferuje mozliwosc osiggniecia relatywnie wyzszych
stop zwrotu z kapitatu zainwestowanego w nabycie i obstuge

Chorwacj Y Rumunia

wierzytelnosci
3,6 mln zt* . 2,9 mld zt* * Rynek chorwacki wchodzi obecnie w faze wzrostu,
Buiga ria charakteryzujgc sie rosngcag podazg portfeli wierzytelnosci, co
0,4 mld zt* przektada sie na zwyzke cen portfeli

*wartos$¢ nominalna portfeli nabytych przez Grupe na koniec wrzesnia 2017 r.
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KONSEKWENTNY ROZWOJ BIZNESU

wyniki finansowe (min zf) "
/ . . . 4'
Spotka na przestrzeni ostatnich lat wypracowuje 35,0 306
dobre wyniki finansowe oraz osigga stabilny poziom 30,0
wptat od dtuznikéw ;gg
W 1Q roku obrotowego 2017/2018 Spdtka 138 —
7 o ’ v,V .'.'),b
wypracowata 34,8 min zt przychodow ze sprzedazy, .
co oznacza wzrost o 14 proc. rok do roku 0,0
1Q 2016/2017 1Q 2017/2018
W przychody ze sprzedazy zysk netto
Rok Przychody ze Zysk netto
obrotowy sprzedazy (mln zt) (min zi) wptaty od dtuznikéw (min z4)
151,8
2012/2013 69,2 17,2 skumulowany iig 55 147
122,6
2013/2014 86,9 33,4 zysk netto 120 109.3
H 100
2014/2015 98,9 37,7 Z? olstatnle 80
piec lat to 60
2015/2016 134,4 41,4 40
20
2016/2017 112,2 6,7 0

2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
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OBLIGACJE ISTOTNYM ZRODtEM FINANSOWANIA WZROSTU

Spotka w swojej historii uplasowata 38 serii obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 927,4 min zt

Wykupita dotychczas 29 serii obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 447,6 min zt, z czego dwie serie przed terminem

Do wykupienia pozostaje dziewiec serii obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 479,8 min zt

Aktualnie na Catalyst notowanych jest piec serii obligacji Spotki o fagcznej wartosci nominalnej 349 min zt

Serie obligacji z przysztym terminem wykupu

Z-40 min zt
160 Al1l.A2 Ci1-103 min zt
140 ’
2 120 min zt
100 D1
80 69 min zt Y 65 min zt
60 40 min zt Bl
40 25,8 min zt
- 17 mIn zt z
; m ]
& & r&”q S UL U U U
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BEZPIECZNY POZIOM ZADtUZENIA

wskaznik zadtuzenia finansowego netto/kapitat wtasny kapitat whasny i diug netto (min z)

2
400,0 376,8
1,75 350,0
287,0 283,1
1,5 3000 266,0 2654 271,5
’ 250,0 235,3 2272
1,25 200,0 190,2
157,3
150,0
1
100,0
0,75 50,0
0,0
0,5 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017
30 4Q 1 2 3 4Q 1 2 3 4 1 22 _
2014 2014 2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016 2016 2017 2017 W kapitat wiasny W dtug netto

* Kapitat wtasny Spoétki konsekwentnie rosnie — na koniec roku obrotowego 2016/2017 wynosit 271,5 mIn zt - co pozwala
utrzymywac wskazniki zadtuzenia na bezpiecznym poziomie

e Wskaznik dtugu netto do kapitatu wtasnego jest wyraznie ponizej poziomu 3-4x uznawanego za alarmujacy

—



©

KREDYT INKASO

@

- Gy

Osigganie systematycznego wzrostu
przychodow poprzez rozwoj skali dziatania,
tj. zwiekszanie wartosci nabywanych
portfeli, a tym samym odzyskiwanych
wierzytelnosci, zaréwno na rynku polskim,
jak i na rynkach zagranicznych

Koncentracja na portfelach masowych,
pochodzgcych z roznych obszaréw rynku, a
wiec detalicznych, hipotecznych, matych i
srednich przedsiebiorstw, firm
telekomunikacyjnych, ubezpieczeniowych

Koncentracja na wzrosnie organicznym w
przypadku rynkow, gdzie Spotka jest juz
obecna

Mozliwe akwizycje w celu wejscia na nowe
rynki zagraniczne

B

GtOWNE KIERUNKI ROZWOQJU

Wzrost marzy operacyjnej na prowadzone;
dziatalnosci, dzieki optymalizacji kosztow
nabycia portfeli wierzytelnosci oraz
wzrostowi rentownosci likwidacji
poszczegdlnych portfeli wierzytelnosci

Optymalizacja modelu zarzgdzania
przejetymi nieruchomosciami oraz
dezinwestycje majgtkowe w celu poprawy
efektywnosci wykorzystania posiadanych
aktywow

Rozwdj technologii informatycznych i
innowacji technologicznych oraz
usprawnienie obecnie wykorzystywanych
systemow informatycznych w ramach

organizacji




Dobre postrzeganie marki i wysoka
wiarygodnosc

Stabilne wyniki finansowe i wpfaty od
dtuznikow oraz bezpieczny poziom
zadtuzenia

Bogata historia emisji obligacji

Unikatowy model biznesowy

Ekspozycja na rosngce rynki: polski
| zagraniczne
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GtOWNE TEZY INWESTYCYJNE

UNIKATOWY MODEL BIZNESOWY:

Doswiadczenie w likwidacji wszystkich rodzajow
wierzytelnosci masowych, tj. m.in. bankowych,
telekomunikacyjnych, ubezpieczeniowych

Wtasny, wyspecjalizowany zespot do dochodzenia
zaptaty z portfeli wierzytelnosci zabezpieczonych
hipotecznie

Efektywny mechanizm odzyskiwania kosztow
dochodzenia zwrotu wierzytelnosci naleznych

Witasny, samodzielnie stworzony system
informatyczny, pozwalajacy na petna
automatyzacje i standaryzacje dziatan prawnych w
procesie zarzgdzania wierzytelnosciami

Optymalizacja struktury organizacyjnej,
pozwalajgca minimalizowac koszty operacyjne i
state
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Adres i telefon

ul. Domaniewska 39
02-672 Warszawa
tel. +48 22 22 333 44
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