OSTATECZNE WARUNKI OBLIGACIJI SERII PA02 KREDYT INKASO S.A.
Warszawa, dnia 01 marca 2018 r.

Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji dla obligacji wskazanych ponizej, emitowanych przez
Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270672, posiadajaca
numer REGON 951078572 oraz numer NIP 922-254-40-99, o kapitale zaktadowym w wysokosci 12.936.509 PLN
(optaconym w catosci), posiadajaca strone internetowg o adresie www.kredytinkaso.pl (,,Spétka”).

Obligacje serii PA02 (,Obligacje”) emitowane s3 w ramach publicznego programu emisji obligacji do kwoty
300.000.000 PLN na podstawie (i) uchwaty Zarzadu Spétki nr 11/1/09/2017 z dnia 18 wrzesnia 2017 r. w sprawie
ustanowienia publicznego programu emisji obligacji (,,Program”, ,,Uchwata o Programie”), (ii) uchwaty Zarzadu
SpotkinrV/3/11/2017 z dnia 17 listopada 2017 r. w sprawie zatwierdzenia Podstawowych Warunkéw Emisji oraz
wzoru Ostatecznych Warunkéw Danej Serii (zmienionej uchwaty Zarzadu Spétki nr VII/1/11/2017 z dnia
23 listopada 2017 r.) oraz (iii) uchwaty Zarzgdu Spétki nr 1/1/03/2018 z dnia 01 marca 2018 r. w sprawie emisji
Obligacji serii PAO2 oraz zatwierdzenia niniejszych Ostatecznych Warunkéw w odniesieniu do obligacji serii PA02
(,Ostateczne Warunki Obligacji”). Prospekt emisyjny podstawowy sporzadzony przez Spotke w zwigzku z emisjg
Obligacji w ramach Programu i zamiarem ich dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym zostat zatwierdzony
przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 24 listopada 2017 r. (,,Prospekt”).

Niniejsze Ostateczne Warunki Obligacji zostaty sporzadzone do celéw art. 5 ust. 4 dyrektywy 2003/71/WE i nalezy
je interpretowa¢ w zwigzku z Prospektem i ewentualnymi aneksami do Prospektu i komunikatami
aktualizujacymi.

Prospekt, zawierajgcy Podstawowe Warunki Emisji, wraz z ewentualnymi aneksami oraz komunikatami
aktualizujacymi do Prospektu zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie elektronicznej na stronie
internetowej Spoétki (www.kredytinkaso.pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowe;j
Oferujacego (wWww.ipopemasecurities.pl).

Spoétka zwraca uwage, na koniecznosc tacznej interpretacji Prospektu i niniejszych Ostatecznych Warunkéw
Obligacji w celu uzyskania petnych informacji wraz z ewentualnymi aneksami do Prospektu i komunikatami
aktualizujgcymi.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkdw Obligacji zatgczone zostato podsumowanie Prospektu dotyczgce emisji
Obligacji.

Informacje zawarte w niniejszym dokumencie stanowig (i) szczegétowe warunki oferty Obligacji emitowanych w
ramach Programu, w rozumieniu art. 24 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz (ii) ostateczne warunki emisji dla
Obligacji w nim opisanych w rozumieniu art. 5.4 Dyrektywy Prospektowej, a takze (iii) stanowig szczegétowe
warunki emisji Obligacji danej serii oraz ostateczne warunki oferty danej serii Obligacji w rozumieniu Uchwaty o
Programie.

Wszelkie wyrazenia pisane w niniejszym dokumencie wielkg literg, niezdefiniowane inaczej w niniejszym
dokumencie, majg znaczenie przypisane im w Prospekcie.

1. INFORMACIE DOTYCZACE OFERTY PUBLICZNEJ OBLIGACII

Oznaczenie serii Obligacji: PAO2

Liczba oferowanych Obligacji: do 300.000 (trzysta tysiecy)

Wartos¢ Nominalna Obligacji: 100 PLN (sto ztotych)

taczna Wartos$¢ Nominalna Obligacji do 30.000.000 PLN (trzydziesci miliondw ztotych)
emitowanych w danej serii:



http://www.kredytinkaso.pl/
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Cena Emisyjna:

Cena Emisyjna jest stata i rowna Wartosci Nominalne;j
Obligacji (100 PLN (sto ztotych))

Minimalna wielkos¢ zapisu:

10 (dziesiec) Obligacji

Maksymalna wielkos¢ zapisu:

300.000 (trzysta tysiecy) Obligacji

Miejsca przyjmowania zapisow:

okreslone w ogtoszeniu zamieszczonym w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spétki
(www.kredytinkaso.pl) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej Oferujgcego
(www.ipopemasecurities.pl).

Obligacji:

Oferta kierowana do Inwestoréw TAK
Instytucjonalnych:

Oferta kierowana do Inwestoréw Detalicznych: TAK
Podmiot dokonujgcy technicznego przydziatu Oferujacy

Zasada redukcji zapisow:

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktére zostang
ztozone zapisy przekroczy liczbe Obligacji oferowanych
Inwestorom Detalicznym, Emitent przydzieli Obligacje
zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukcji zapiséw.

Zapis ztozony przez Animatora Obligacji nie bedzie
podlegat redukcji.

Wysokos¢ prowizji za plasowanie:

2,50% tacznej wartosci nominalnej Obligacji

2. TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACII

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow:

9 marca 2018 r.

Termin zakoriczenia przyjmowania zapisow:

22 marca 2018 .

Przewidywany termin przydziatu:

26 marca 2018 .

Przewidywany Dzien Emisji:

28 marca 2018 r.

Przewidywany termin podania wynikéw Oferty
do publicznej wiadomosci:

Nie pdiniej niz w ciggu 14 dni liczac od terminu
zakonczenia przyjmowania zapisow.

Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji do
obrotu na Rynku Regulowanym:

Kwiecien 2018 r.

Zgodnie z art. 51a Ustawy o Ofercie, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Obligacje zostanie
udostepniony do publicznej wiadomosci aneks w zwigzku z istotnymi btedami lub niedoktadnosciami w tresci
Prospektu, o ktérych Spdtka powzieta wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji, lub w zwigzku
z czynnikami, ktdre zaistniaty lub o ktérych Spdétka powzieta wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu Obligacji,
przydziat dokonany zostanie nie wczesniej niz 2 (drugiego) Dnia Roboczego po dniu udostepnienia do publicznej
wiadomosci tego aneksu. Informacja o zmianie terminu przydziatu zostanie opublikowana w formie komunikatu
aktualizujgcego w sposob, w jaki zostat udostepniony do publicznej wiadomosci Prospekt, tj. na stronie




internetowej Spoétki (www.kredytinkaso.pl) oraz dodatkowo, w celach informacyjnych na stronie internetowej
Oferujacego (www.ipopemasecurities.pl).

3. INFORMACIJE DOTYCZACE SZCZEGOLOWYCH WARUNKOW EMISJI OBLIGACII

Niniejsze informacje zawierajgce szczegdétowe warunki emisji Obligacji powinny byc¢ czytane tacznie
z podstawowymi warunkami emisji Obligacji (,Podstawowe Warunki Emisji”) zawartymi w rozdziale
,Podstawowe Warunki Emisji Obligacji” Prospektu. Niniejsze informacje zawierajgce szczegétowe warunki emisji
Obligacji tacznie z Podstawowymi Warunkami Emisji stanowig warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5
Ustawy o Obligacjach.

Terminy pisane duzg literg majg znaczenie nadane im w Podstawowych Warunkach Emisji.

Dzien Rozpoczecia Naliczania: 28 marca 2018 .

Dzien Wykupu: 28 marca 2022 r.

Okres Zapadalnosci: 4 lata

Dni Ustalenia Praw: Numer Okresu Dzien Us.talenia
Odsetkowego Uprawnionych

| 20 wrzesnia 2018 r.
Il 20 marca 2019r.
1] 20 wrzesnia 2019 r.

\Y) 20 marca 2020 r.
\" 18 wrzesnia 2020 .
VI 19 marca 2021 r.
Vil 20 wrzesnia 2021 r.
VI 18 marca 2022 r.
Dni Platnoéci Odsetek: Numer Okresu Dzien Ptatnosci
Odsetkowego Odsetek

| 28 wrzesnia 2018 r.
1] 28 marca 2019r.
1] 28 wrzesnia 2019 r.

\% 28 marca 2020 r.
\Y 28 wrzesnia 2020 r.
VI 28 marca 2021 r.
Vil 28 wrzesnia 2021 .
VI 28 marca 2022 .
Ok . Numer Okresu
res Odsetkowy: Odsetkowego Okres odsetkowy
| 28 marca 2018 r. —
27 wrzesnia 2018 r.
" 28 wrzesnia 2018 r. —
27 marca 2019r.
" 28 marca 2019 r. -
27 wrzesnia 2019 r.
v 28 wrzesnia 2019 r. —
27 marca 2020 r.
v 28 marca 2020 r. —
27 wrzesnia 2020 r.
Vi 28 wrzesnia 2020 r. —
27 marca 2021 r.
Vil 28 marca 2021 r. —
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27 wrzesnia 2021 r.

28 wrzesnia 2021 r. —
27 marca 2022r.

Vil

Ostateczna liczba Obligacji emitowanych w danej serii:

do 300.000 (trzysta tysiecy)

Oprocentowanie:

State oraz zmienne w zaleznosci od Okresu
Odsetkowego

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym
oprocentowaniu:

5,60% w skali roku dla pierwszego Okresu
Odsetkowego

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu:

3,70% w skali roku dla drugiego i kolejnych
Okreséw Odsetkowych

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu:

WIBOR dla 6-miesiecznych kredytow dla drugiego
i kolejnych Okreséw Odsetkowych

Banki Referencyjne:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., mBank S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., ING Bank Slgski S.A.

Opcja Przedterminowego Wykupu:

TAK

Dni Pfatnosci Odsetek, w ktérych moze nastgpié
Przedterminowy Wykup:

Przedterminowy wykup z inicjatywy Emitenta
moze nastgpi¢ w Dniach Ptatnosci Odsetek za VI i
VIl Okres Odsetkowy tj. 28 marca 2021 r. i 28
wrzesnia 2021 r.

Premia za Przedterminowy Wykup:

NIE

Przewidywane wptywy netto:

28.759.395,42 PLN (dwadziescia osiem miliondw
siedemset piecdziesigt dziewie¢ tysiecy trzysta
dziewiecdziesigt pie¢ ztotych czterdziesci dwa
grosze)

Przeznaczenie wptywodw z emisji:

Wptywy z emisji Obligacji zostang przeznaczone na:
(i) nabycie lub objecie certyfikatéw inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych przez Emitenta lub spotki
z Grupy Emitenta, lub (ii) objecie obligacji
emitowanych przez spotki  lub  fundusze
inwestycyjne z Grupy Emitenta, lub (iii) nabycie
portfeli wierzytelnosci przez fundusze
inwestycyjne lub spotki z Grupy Emitenta, lub (iv)
cele zwigzane z realizacja modelu biznesowego
Grupy Emitenta, polegajace na refinansowaniu
zadtuzenia Grupy, inicjowaniu lub rozwijaniu
dziatalnosci na nowych rynkach geograficznych
oraz w nowych obszarach aktywnosci w ramach
branzy ustug finansowych, lub (v) akwizycje
podmiotéw dziatajacych w branzy finansowej, z
zastrzezeniem, ze uzyskane s$rodki nie bedg
wykorzystane na nabywanie portfeli wierzytelnosci
bezposrednio przez Emitenta ani udzielanie




pozyczek ani innego rodzaju finansowania osobom
fizycznym lub podmiotom spoza Grupy Emitenta.

Szacunkowe catkowite koszty emisji lub oferty:

dwiescie
ztote i

1.240.604,58 PLN (jeden milion
czterdziesci tysiecy szescset cztery
piecdziesiat osiem groszy)

Rating Obligaciji:

Brak ratingu

Zgromadzenie Obligatariuszy:

NIE

Animator Rynku:

NWAI Dom Maklerski S.A.

Dodatkowe Przypadki Naruszenia:

Nie dotyczy

Termin na zadanie wczesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Dodatkowego Przypadku Naruszenia, gdy
Emitent nie ustanowit Zgromadzenia Obligatariuszy lub
w razie braku wymogu uzyskiwania zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy w zakresie wczesniejszego wykupu
Obligacji (zgodnie pkt. 11.2.1(c) Podstawowych
Warunkdéw Emisji):

Nie dotyczy

Skutek wystgpienia Dodatkowego Przypadku
Naruszenia w przypadku, gdy Emitent ustanowit
Zgromadzenie Obligatariuszy (zgodnie pkt. 11.3.1(c)(ii)
Podstawowych Warunkéw Emisji):

Nie dotyczy

Termin na zgdanie wczesniejszego wykupu w przypadku
wystgpienia Dodatkowego Przypadku Naruszenia, gdy
Emitent w Ostatecznych Warunkach Danej Serii
ustanowit Zgromadzenie Obligatariuszy (zgodnie z pkt.
11.3.1(c)(i) Podstawowych Warunkéw Emisji):

Nie dotyczy




ZALACZNIK

PODSUMOWANIE PROSPEKTU DOTYCZACE OBLIGACJI SERII PAO2 KREDYT INKASO S.A.

Ponizej zamieszczono podsumowanie poszczegdlnej emisji w rozumieniu art. 24 ust. 3 Rozporzadzenia 809/2004
i dotyczy obligacji serii PAO2 emitowanych przez Kredyt Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie w ramach programu
emisji obligacji objetego prospektem emisyjnym podstawowym z dnia 24 listopada 2017 r.

Dziat C — Papiery Wartosciowe

C.1 | Opis Obligacji. Maksymalna taczna wartos¢ nominalna niezabezpieczonych Obligacji na
okaziciela wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu bedzie nie wieksza
niz 300.000.000 PLN. Obligacje sg niezabezpieczonymi obligacjami zwyktymi na
okaziciela nieposiadajacymi formy dokumentu. Obligacje emitowane w ramach
Programu mogg by¢ oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy
procentowej lub ich kombinacji.
Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW oraz zostanie im nadany kod ISIN. Spétka zamierza
ubiegac sie o dopuszczenie oraz wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez GPW w ramach Catalyst.
Obligacje sg papierami wartosciowymi emitowanymi przez Emitenta na
podstawie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach.
Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:
Oznaczenie Serii Obligacji: PAO2

C.2 | Waluta emisji Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN).

Obligacji.

C.5 | Opis ograniczen Prawa z Obligacji nie mogg by¢ przenoszone po ustaleniu uprawnionych do
dotyczacych Swiadczen z tytutu wykupu tych Obligacji, zgodnie z art. 8 pkt 6 Ustawy o
zbywalnosci Obligacjach. Obligacje nie beda podlegaty dodatkowym ograniczeniom
Obligacji. dotyczacym zbywalnosci.

C.8 | Opis praw Opis praw zwiqzanych z papierami wartosciowymi.
zwigzanych z Obligacje uprawniaja Obligatariuszy do otrzymania Swiadczerr pienieznych w
Obligacjami oraz | postaci odsetek w Dniach Ptatnosci Odsetek oraz wartosci nominalnej w Dniu
okreélenie Wykupu, wtasciwych dla Obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu.
rankingu i Ranking: Obligacje kazdej serii stanowig nieodwotalne, bezposrednie,
ograniczer bezwarunkowe i niepodporzgdkowane zobowigzania Emitenta, rowne i bez prawa
2wigzanych z pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie nawzajem oraz (z zastrzezeniem

. wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa
prawami . A . , L
o . polskiego) z co najmniej rownym pierwszenstwem zaspokojenia wzgledem
wynikajacymi wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych niepodporzadkowanych i
z Obligacji. niezabezpieczonych zobowigzan Emitenta.
Ograniczenia praw zwiqzanych z papierami wartosciowymi: Prawa z Obligacji nie
mogg by¢ przenoszone po ustaleniu uprawnionych do Swiadczen z tytutu wykupu
tych Obligacji, zgodnie z art. 8 pkt 6 Ustawy o Obligacjach. Dodatkowe
ograniczenia nie wystepuja.
C.9 | Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw.

Informacja zostata wskazana w elemencie C.8 Podsumowania Prospektu.

Nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz data wymagalnosci odsetek,
opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace




amortyzacji pozyczki, tgcznie z procedurami dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci,
imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:
Wartos¢ nominalna Obligacji: 100 PLN (sto ztotych)

Nominalna stopa procentowa: Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy
procentowej, a rodzaj oprocentowania zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Danej Serii.
Odsetki bedg naliczane zgodnie z Podstawowymi Warunkami Emisji od Pierwszego Dnia Pierwszego
Okresu Odsetkowego (wtgcznie) do dnia Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:

Stopa procentowa:

Oprocentowanie: State oraz zmienne w zaleznosci od Okresu
Odsetkowego

Stopa Procentowa dla Obligacji o statym 5,60% w skali roku dla pierwszego Okresu

oprocentowaniu: Odsetkowego

Marza dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: 3,70% w skali roku dla drugiego i kolejnych
Okreséw Odsetkowych

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym WIBOR dla 6-miesiecznych kredytow dla

oprocentowaniu: drugiego i kolejnych Okreséw Odsetkowych

Data rozpoczecia wypfaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:

Dni Ustalenia Praw: Numer Okresu Dzien Ustalenia
Odsetkowego Uprawnionych

| 20 wrzes$nia 2018 r.

1l 20 marca 2019r.

1l 20 wrzesnia 2019 .

v 20 marca 2020 r.
Vv 18 wrzesnia 2020 r.
\ 19 marca 2021 r.
Vil 20 wrzesnia 2021 r.
Vil 18 marca 2022 r.
Dni Ptatnosci Odsetek: Numer Okresu Dzien Ptatnosci
Odsetkowego Odsetek

I 28 wrzesnia 2018 r.

Il 28 marca 2019r.

1] 28 wrzesnia 2019 r.

v 28 marca 2020 .
\" 28 wrzesnia 2020 r.
VI 28 marca 2021 r.

Vi 28 wrzesnia 2021 r.




VIII 28 marca 2022 .

Opis instrumentu bazowego dla obliczania zmiennej stopy procentowej:

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:

Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym WIBOR dla 6-miesiecznych kredytow dla
oprocentowaniu: drugiego i kolejnych Okreséw Odsetkowych

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczgce amortyzacji Obligacji, tgcznie z procedurami dokonywania
sptat:

Obligacje podlegajg wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji.
Obligacje mogg podlega¢ wczesniejszemu wykupowi w przypadku wykonania przez Emitenta opcji
wczesniejszego wykupu, o ile zostanie ona przewidziana w Ostatecznych Warunkach Danej Serii.
Zaptata kwoty wykupu bedzie dokonywana zgodnie z procedurami okreslonymi w Podstawowych
Warunkach Emisji, tj. za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzgcych Rachunki Papieréw
Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW na rzecz podmiotéw, na
rzecz ktérych prawa z Obligacji s zarejestrowane w Dniu Ustalenia Praw.

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:
Dzien Wykupu: 28 marca 2022 r.
Wskazanie poziomu rentownosci:

Rentownos¢ nominalng Obligacji oblicza sie ze wzoru:

R, = "%, 100%
gdzie:
m oznacza liczbe Okreséw Odsetkowych w okresie 1 roku
Rn oznacza rentownos¢ nominalng
N oznacza Wartos$é Nominalng
(0] oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Nominalna rentownos$¢ Obligacji obliczona wedtug powyzszego wzoru w przypadku wyemitowania
Obligacji po cenie emisyjnej réznej od nominalnej lub z okresami odsetkowymi o réznej dtugosci moze
by¢ rézna od rzeczywistej i nie stanowi wskazania rentownosci Obligacji w przysztosci.

Doktadne obliczenie rentownosci Obligacji w okresie przekraczajgcym biezgcy Okres Odsetkowy dla
Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej jest niemozliwe z uwagi na zmienny
sktadnik oprocentowania Obligacji, ktérym jest Stopa Bazowa.

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujqcej posiadaczy dtuznych papierow wartosciowych:
Nie dotyczy. Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 78 Ustawy
o Obligacjach.

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking, w tym ograniczenia tych praw.
Informacja zostata wskazana w elemencie C.8 niniejszego podsumowania Prospektu.

Nominalna stopa procentowa, data rozpoczecia wyptaty odsetek oraz data wymagalnosci odsetek,
opis instrumentu bazowego stanowigcego jego podstawe, data zapadalnosci i ustalenia dotyczace

amortyzacji pozyczki, tacznie z procedurami dokonywania sptat, wskazanie poziomu rentownosci,
imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujgcej posiadaczy dtuznych papieréw wartosciowych.

Informacja zostata wskazana w elemencie C.9 podsumowania Prospektu.

W przypadku, gdy konstrukcja odsetek dla danego papieru wartosciowego zawiera element
pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby utatwi¢ inwestorom
zrozumienie, w jaki sposdb wartos¢ ich inwestycji zalezy od wartosci instrumentu(-6w) bazowego(-
ych), zwtaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.

Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek dla Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.




C.1 | Wskazanie, czy Po rejestracji Obligacji danej serii w KDPW i oznaczeniu ich kodem ISIN Emitent
1 Obligacje sa lub ztozy wniosek o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku
beda Regulowanym. Jezeli nie zostang spetnione warunki dopuszczenia Obligacji do
przedmiotem obrotu na Rynku Regulowanym, Emitent nie bedzie ubiegat sie o dopuszczenie
whniosku o Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
dopuszczenie do
obrotu, z
uwzglednieniem
dystrybucji na
rynku
regulowanym lub
na innych
rynkach
rownowaznych.
Okreslenie
rynkow.
Dziat E — Oferta
E.2 | Przyczyny oferty, | Na Date Prospektu Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania wptywow z
opis emisji poszczegdlnych serii Obligacji.
wykorzystania Wptywy netto z emisji kazdej serii Obligacji, tj. iloczyn jednostkowej ceny
wplywéw emisyjnej i liczby danej serii Obligacji, pomniejszony o koszty tej emisji, mogg
pienieznych zosta¢ przeznaczone na: (i) nabycie lub objecie certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych przez Emitenta lub spotki z Grupy Emitenta, (ii) objecie
O obligacji emitowanych przez spoétki lub fundusze inwestycyjne z Grupy Emitenta,
szacunkowa (iii) nabycie portfeli wierzytelnosci przez fundusze inwestycyjne lub spétki z Grupy
wartos¢ netto Emitenta. Pozyskane z wptywéw z emisji $rodki finansowe moga zostaé
wptywow. przeznaczone na cele zwigzane z realizacja modelu biznesowego Grupy Emitenta,
polegajace na refinansowaniu zadtuzenia Grupy, inicjowaniu lub rozwijaniu
dziatalnosci na nowych rynkach geograficznych oraz w nowych obszarach
aktywnosci w ramach branzy ustug finansowych. Emitent nie wyklucza, ze srodki
pozyskane z emisji Obligacji mogg zosta¢ wykorzystane na akwizycje podmiotow
dziatajacych w branzy finansowe].
Niezaleznie od powyzszego srodki te nie beda wykorzystane na nabywanie portfeli
wierzytelnosci bezposrednio przez Emitenta ani udzielanie pozyczek ani innego
rodzaju finansowania osobom fizycznym lub podmiotom spoza Grupy Emitenta.
Szczegbtowe przeznaczenie wptywow netto z poszczegdlnych emisji Obligacji
zostanie wskazane w Ostatecznych Warunkach Emisji dla danej serii Obligacji. W
przypadku, gdy na etapie Ostatecznych Warunkow Emisji dla danej serii Obligacji
nie zostanie okreslony konkretny cel emisji i sposéb wykorzystania wptywow,
ogdlne cele bedg miescic sie w ramach kryteriow okreslonych w pkt 3.2 Zatgcznika
V do Rozporzgdzenia Prospektowego.
Niniejsze wskazanie przeznaczenia wptywow z emisji Obligacji nie stanowi celu
emisji w rozumieniu art. 32 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
E.3 | Opis warunkow Opis warunkow oferty.

oferty.

Oferujgcym w ramach Programu do kwoty 300.000.000 PLN (stownie: trzysta
milionéw ztotych) jest IPOPEMA Securities Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
(adres: ul. Pr6zna 9, 00-107 Warszawa, Polska).

Informacje zamieszczone w Ostatecznych Warunkach Danej Serii:




Oznaczenie serii Obligacji:

PAO2

Liczba oferowanych
Obligacji:

Do 300.000 (trzysta tysiecy)

Wartos¢ Nominalna
Obligacji:

100 PLN (sto ztotych)

taczna Wartos¢
Nominalna Obligacji
emitowanych w danej
serii:

Do 30.000.000 PLN (trzydziesci milionéw ztotych)

Cena Emisyjna:

Cena Emisyjna jest stata i réwna Wartosci
Nominalnej Obligacji (100 PLN (sto ztotych))

Minimalna wielkos$¢
zapisu:

10 (dziesiec) Obligacji

Maksymalna wielko$¢
zapisu:

300.000 (trzysta tysiecy) Obligacji

Miejsca przyjmowania
zapisow:

Okreslone w ogtoszeniu zamieszczonym w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spoftki
(www.kredytinkaso.pl) oraz dodatkowo, w celach
informacyjnych, na stronie internetowej
Oferujgcego (www.ipopemasecurities.pl).

Oferta kierowana do TAK
Inwestoréw

Instytucjonalnych:

Oferta kierowana do TAK
Inwestoréw Detalicznych:

Podmiot dokonujacy Oferujacy

technicznego przydziatu
Obligacji:

Zasada redukcji zapisow:

W przypadku, gdy liczba Obligacji, na ktére
zostang zfozone zapisy przekroczy liczbe
Obligacji oferowanych Inwestorom
Detalicznym, Emitent przydzieli Obligacje
zgodnie z zasadg proporcjonalnej redukgcji
zapisow.

Zapis ztozony przez Animatora Obligacji nie
bedzie podlegat redukcji.

Wysokosé prowizji za
plasowanie:

2,50% facznej wartosci nominalnej Obligacji

Termin rozpoczecia
przyjmowania zapisow:

9 marca 2018 .

Termin zakonczenia
przyjmowania zapisow:

22 marca 2018 .

Przewidywany termin
przydziatu:

26 marca 2018 .

Przewidywany Dzien
Emisji:

28 marca 2018 .
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Przewidywany termin
podania wynikéw Oferty
do publicznej
wiadomosci:

Nie pdzniej niz w ciggu 14 dni liczgc od terminu

zakonczenia przyjmowania zapiséw.

Przewidywany termin
dopuszczenia Obligacji do
obrotu na Rynku
Regulowanym:

Kwiecien 2018 r.

Dzien Rozpoczecia
Naliczania:

28 marca 2018 r.

Dzien Wykupu:

28 marca 2022r.

Okres Zapadalnosci:

4 |ata

Dni Ustalenia Praw:

Numer Okresu

Dzien Ustalenia

Odsetkowego Uprawnionych
I 20 wrzesnia 2018 r.
Il 20 marca 2019r.
1] 20 wrzesnia 2019 r.
v 20 marca 2020 r.
\ 18 wrzesnia 2020 r.
Vi 19 marca 2021r.
Vil 20 wrzesnia 2021 .
Vil 18 marca 2022 r.
Dni Ptatnodci Odsetek: Numer Okresu Dzien Pfatnosci
Odsetkowego Odsetek
I 28 wrzesnia 2018 r.
Il 28 marca 2019r.
1] 28 wrzesnia 2019 r.
v 28 marca 2020 .
Vv 28 wrzesnia 2020 r.
Vi 28 marca 2021 r.
Vil 28 wrzesnia 2021 r.
VI 28 marca 2022 .
Okres Odsetkowy: Numer Okresu Okres odsetkowy
Odsetkowego
| 28 marca 2018 r. -
27 wrzesnia 2018 r.
" 28 wrzesnia 2018 r. —
27 marca 2019r.
" 28 marca 2019 r. —
27 wrzesnia 2019 r.
" 28 wrzesnia 2019 r. —
27 marca 2020 r.
v 28 marca 2020 r. -
27 wrzesnia 2020 r.
Vi 28 wrzesnia 2020 r. —
27 marca 2021 r.
Vil 28 marca 2021 r. -
27 wrzesnia 2021 r.
vill 28 wrzesnia 2021 r. -

27 marca 2022 r.
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Ostateczna liczba
Obligacji emitowanych w
danej serii:

do 300.000 (trzysta tysiecy)

Oprocentowanie:

State oraz zmienne w zaleznosci od Okresu
Odsetkowego

Stopa Procentowa dla
Obligacji o statym
oprocentowaniu:

5,60% w skali roku dla pierwszego Okresu
Odsetkowego

Marza dla Obligacji o
zmiennym
oprocentowaniu:

3,70% w skali roku dla drugiego i kolejnych
Okreséw Odsetkowych

Stopa Bazowa dla
Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu:

WIBOR dla 6-miesiecznych kredytow dla
drugiego i kolejnych Okreséw Odsetkowych

Banki Referencyjne:

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.,
Bank Polska Kasa Opieki S.A., mBank S.A., Bank
Zachodni WBK S.A., ING Bank Slaski S.A.

Opcja Przedterminowego
Wykupu:

TAK

Dni Ptatnosci Odsetek w
ktérych moze nastagpié
Przedterminowy Wykup

Przedterminowy wykup z inicjatywy Emitenta
moze nastgpi¢ w Dniach Ptatnosci Odsetek za VI i
VIl Okres Odsetkowy tj. 28 marca 2021 r. i 28
wrzesnia 2021 r.

Premia za
Przedterminowy Wykup:

NIE

Przewidywane wptywy
netto:

28.759.395,42 PLN (dwadziescia osiem milionow
siedemset piecdziesigt dziewiec¢ tysiecy trzysta
dziewiecdziesigt pie¢ ztotych czterdziesci dwa
grosze)

Przeznaczenie wptywow z
emisji:

Wptywy z emisji Obligacji zostang przeznaczone
na: (i) nabycie Ilub objecie certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych przez
Emitenta lub spdtki z Grupy Emitenta, lub (ii)
objecie obligacji emitowanych przez spotki lub
fundusze inwestycyjne z Grupy Emitenta, lub (iii)
nabycie portfeli wierzytelnosci przez fundusze
inwestycyjne lub spotki z Grupy Emitenta, lub (iv)
cele zwigzane z realizacja modelu biznesowego
Grupy Emitenta, polegajgce na refinansowaniu
zadtuzenia Grupy, inicjowaniu lub rozwijaniu
dziatalnosci na nowych rynkach geograficznych
oraz w nowych obszarach aktywnosci w ramach
branzy ustug finansowych, lub (v) akwizycje
podmiotéw dziatajgcych w branzy finansowej, z
zastrzezeniem, ze uzyskane s$rodki nie bedg
wykorzystane na nabywanie portfeli
wierzytelnosci bezposrednio przez Emitenta ani
udzielanie pozyczek ani innego rodzaju
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finansowania osobom fizycznym lub podmiotom
spoza Grupy Emitenta.

Szacunkowe catkowite
koszty emisji lub oferty:

1.240.604,58 PLN (jeden milion dwiescie
czterdziesci tysiecy szeséset cztery ziote i
piecdziesigt osiem groszy)

Rating Obligacji:

Brak ratingu

Zgromadzenie
Obligatariuszy:

NIE

Animator Rynku:

NWAI Dom Maklerski S.A.

Dodatkowe Przypadki
Naruszenia:

Nie dotyczy

Termin na zadanie
wczesniejszego wykupu w
przypadku wystgpienia
Dodatkowego Przypadku
Naruszenia, gdy Emitent
nie ustanowit
Zgromadzenia
Obligatariuszy lub w razie
braku wymogu
uzyskiwania zgody
Zgromadzenia
Obligatariuszy w zakresie
wczesniejszego wykupu
Obligacji (zgodnie z pkt
11.2.1(c) Podstawowych
Warunkow Emisji):

Nie dotyczy

Skutek wystgpienia
Dodatkowego Przypadku
Naruszenia w przypadku,
gdy Emitent ustanowit
Zgromadzenie
Obligatariuszy (zgodnie z
pkt 11.3.1(c) (ii)
Podstawowych
Warunkow Emisji):

Nie dotyczy

Termin na zadanie
wczesniejszego wykupu w
przypadku wystgpienia
Dodatkowego Przypadku
Naruszenia, gdy Emitent
w Ostatecznych
Warunkach Danej Serii
ustanowit Zgromadzenie
Obligatariuszy (zgodnie z
pkt 11.3.1(c)(i)
Podstawowych

Warunkow Emisji):

Nie dotyczy

E4

Opis interesow,
w tym konfliktu

Wynagrodzenie Oferujgcego jest uzaleznione od powodzenia Oferty. Oferujgcy
Swiadczy na rzecz Spotki ustugi w zwigzku z Ofertg i dopuszczeniem do obrotu
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interesow,
majacych istotne
znaczenie dla
emisji lub oferty.

obligacji. Oferujacy nie posiada istotnych intereséw w Spoétce, w tym w
szczegdlnosci na Date Prospektu nie posiada akcji Spétki stanowigcych wiecej niz
1% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki. Oferujgcy swiadczyt w przesztosci,
obecnie oraz moze w przysztosci swiadczy¢ ustugi bankowosci inwestycyjnej,
komercyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywaé innego rodzaju
transakcji ze Spoétka oraz jej podmiotami powigzanymi. Oferujgcy otrzymywat,
otrzymuje oraz moze w przysztosci otrzymywac wynagrodzenia i prowizje
zwyczajowo nalezne z tytutu Swiadczenia takich ustug lub przeprowadzania
transakcji. W zwigzku z Ofertg Oferujacy dziata wytacznie na rzecz Spétki oraz, z
zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, nie ponosi
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb. Oferujacy
moze nabywac instrumenty finansowe emitowane przez Spoétke, jej podmioty
powigzane lub instrumenty finansowe powigzane z instrumentami finansowymi
emitowanymi przez wskazane powyzej podmioty.

Doradca prawny Emitenta, tj. Gessel, Koziorowski sp.k. z siedzibg w Warszawie,
$wiadczy na rzecz Emitenta ustugi doradztwa prawnego zaréwno w zakresie
biezgcej obstugi niektérych rodzajow spraw, jak i w zwigzku z Oferta.
Wynagrodzenie doradcy prawnego Emitenta nie jest uzaleznione od powodzenia
Oferty. W zakresie tej relacji nie zostaty zidentyfikowane konflikty intereséw.
Poza tym, pomiedzy Oferujgcym i innymi podmiotami zaangazowanymi w emisje
i Oferte a Spdtka nie wystepujg relacje o istotnym znaczeniu dla emisji lub Oferty.

E.7

Szacunkowe
koszty pobierane
od inwestora
przez Emitenta
lub Oferujacego.

Inwestorzy nie bedg ponosi¢ dodatkowych kosztéw ztozenia zapisu, z wyjgtkiem
ewentualnych kosztéw zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem Rachunku
Papierow Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczego, o ile Inwestor nie posiadat
takiego rachunku wczesniej, oraz prowizji z tytutu subskrybowania Obligacji, o ile
przewiduje to wtasciwa umowa pomiedzy danym Inwestorem a firma
inwestycyjng przyjmujaca zapis na Obligacje lub obowigzujacy w dniu sktadania
danego zapisu regulamin tej firmy inwestycyjnej.
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