
Spółka posiada opinie prawne renomowanych kancelarii, na podstawie których uznaje, że 
zwiększanie zadłużenia finansowego dla obliczenia Wskaźników Finansowych o 
zabezpieczenia udzielone dla Obligacji niektórych serii byłoby podwójnym liczeniem długu i 
skutkowałoby wprowadzaniem inwestorów w błąd. Wobec powyższego w zaraportowanych 
na dzień 30 września 2020 r. Wskaźnikach Finansowych Spółka nie ujęła w zadłużeniu netto 
wartości zabezpieczeń obligacji, co jest zgodne z konsekwentnie stosowaną dotychczas 
metodologią liczenia tych wskaźników. Zwiększenie zadłużenia finansowego netto o wartość 
ustanowionych zabezpieczeń nie spowodowałoby przekroczenia wartości granicznych 
Wskaźników Finansowych, ale spowodowałoby przekroczenie wartości przy której 
obligatariuszom serii E1 oraz F1 należna jest dodatkowa marża w wysokości 25bps. Spółka 
zdecydowała się wypłacić zwiększoną marżę za okres odsetkowy przypadający bezpośrednio 
po okresie odsetkowym, w którym poziom Wskaźnika Finansowego przekroczył 225% i 
podejmie działania mające na celu ujednolicenie sposobu obliczania Wskaźników 
Finansowych. 


