PODSUMOWANIE

Niniejsze  podsumowanie  zostalo  opracowane w oparciu o informacje podlegajgce  ujawnieniu  zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa, zwane dalej ,Informacjami” w zwigzku z ofertg Obligacji serii H1. Informacje te sg
ponumerowane w sekcjach A-D. Ninigjsze podsumowanie zawiera wszystkie wymagane Informacje, ktérych uwzglednienie jest
obowigzkowe w przypadku Emitenta i w przypadku rodzaju papieréw wartosciowych opisywanych w Prospekcie. W przypadku, gdy
wigczenie ktérej$ z Informacji jest obowigzkowe ze wzgledu na Emitenta lub ze wzgledu na rodzaj papieréw warto$ciowych
opisywanych w Prospekcie, moze sie zdarzy¢, ze nie ma istotnych danych dotyczgcych takiej Informacji. W takim przypadku w

podsumowaniu umieszcza sie krotki opis Informacji, z dopiskiem ,nie dotyczy”. Podsumowanie sporzadza sie dopiero wtedy, gdy

ostateczne warunki zostang zamieszczone w prospekcie podstawowym Ilub w suplemencie, lub gdy zostang ztozone, a
podsumowanie to dotyczy okre$lonej pojedynczej emisji.

SEKCJA A — WPROWADZENIE ZAWIERAJACE OSTRZEZENIA
A.1 | OSTRZEZENIE

Ponizsze podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do Prospektu. Podsumowanie Emitent sporzgdza
samodzielnie i dofacza do ostatecznych warunkéw emisji i nie podlegajg one zatwierdzeniu przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna byC oparta na przeanalizowaniu przez Inwestora catosci
Prospektu, Ostatecznych Warunkéw Emisji oraz ewentualnych suplementéw do Prospektu, upublicznionych na stronie
internetowej Spotki.

Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czes¢ inwestowanego kapitatu w papiery warto$ciowe oferowane na podstawie Prospektu.

W przypadku wystapienia do sgdu z roszczeniem dotyczgcym informacji zamieszczonych w Prospekcie, Inwestor bedacy
strong skarzaca moze mieé, na mocy prawa krajowego, obowigzek poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu przed
wszczeciem postepowania sgdowego.

Odpowiedzialnos¢ cywilna dotyczy wylgcznie tych oséb, ktére przedtozyty podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego
ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy odczytywane tgcznie z pozostatymi czesciami Prospektu podsumowanie
wprowadza w bigd, jest nieprecyzyjne lub niespojne lub gdy odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu nie
przedstawia kluczowych informac;ji majacych pomoc Inwestorom w podjeciu decyzji
o0 inwestycji w dane papiery wartosciowe.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz Obligacje nie stanowig lokaty bankowe;j i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania
depozytéw. Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci $wiadomi wysokiego ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem wszystkich $rodkéw w Obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestyciji.

Ponadto, w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sytuaciji finansowej, bgdz zmieniajaca sie
sytuacjg na rynku kapitatowym, czes$¢ lub catos¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona, jak réwniez Inwestorzy
moga nie otrzymac¢ Odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Nalezy réowniez zwréci¢ uwage Inwestorow na potencjalng sytuacje, w ktérej wycofanie sie z inwestycji przed Dniem
Wykupu moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnoéci
Obligacji, a cena za zbywane Obligacje moze odbiegac¢ od jej Wartosci Nominalnej lub ceny nabycia.

Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 26 sierpnia 2021 r.
Firmg Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg

w Warszawie.
A.2 | NAZWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | KOD IDENTYFIKUJACY PAPIERY WARTOSCIOWE (ISIN)
Nazwa papieréw wartosciowych: Obligacje zwykte na okaziciela serii H1
ISIN: Papierom warto$ciowym nie nadano kodu ISIN
A.3 | DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE EMITENTA, W TYM JEGO IDENTYFIKATOR PODMIOTU PRAWNEGO
(LEI)

Nazwa (firma): Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna

Forma prawna:  spétka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa
Telefon: +48 22 212 57 00

Fax: +48 22 212 57 57

E-mail: sekretariat@kredytinkaso.pl

WWW: www.kredytinkaso.pl

REGON: 951078572

NIP: 9222544099

LEI: 259400XWM5B5P40ONAG56

A.4 | DANE IDENTYFIKACYJNE | KONTAKTOWE WELASCIWEGO ORGANU, KTORY ZATWIERDZIt. PROSPEKT
Nazwa: Komisja Nadzoru Finansowego




Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa
Telefon: +48 (22) 262 50 00

Fax: +48 (22) 262 51 11

E-mail: knf@knf.gov.pl

WWW: www.knf.gov.pl

REGON: 382088467

NIP: 7010902185

A.5

DATA ZATWIERDZENIA PROSPEKTU

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt w dniu 26 sierpnia 2021 r.

SEKCJA B — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

B.1

KTO JEST EMITENTEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

Kredyt Inkaso Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39 (02-672 Warszawa), wpisana do
rejestru przedsiebiorcow - Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Lublinie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270672,
z kapitatem zaktadowym w wysokosci 12.897.364,00 ztotych, optaconym w catosci.

B.1.1

Siedziba, forma prawna, kod LEI, kraj zalozenia i prawo, na mocy ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢

Siedziba: Warszawa

Forma prawna:  spotka akcyjna

Kod LEI: 259400XWM5B5P40ONAG56
Kraj zatozenia: Polska

Prawo: Emitent prowadzi dziatalnos¢ na podstawie i zgodnie z przepisami prawa polskiego, w
szczegolnosci Kodeksu Spotek Handlowych

B.1.2

Dziatalnos¢ podstawowa

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest zarzgdzanie portfelami wierzytelnosci
sekurytyzowanych, nabywanych przez jednostki zalezne z Grupy Kapitatowej oraz przez zewnetrzne fundusze
inwestycyjne, ktérych portfele wierzytelnosci zostaty powierzone w zarzgdzanie. Podmioty z Grupy Kapitatowej nabywajg
portfele wierzytelnosci zaréwno w Polsce jak i za granica. Grupa dochodzi naleznych wierzytelnosci gtéwnie od oséb
fizycznych, na drodze polubownej lub prawnej. Uzupetniajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest
dziatalnosc¢ prawnicza.

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta obejmuije:
e pozostalg finansowg dziatalno$¢ ustugowg, gdzie indziej niesklasyfikowang, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych,
leasing finansowy,
pozostate formy udzielania kredytow,
pozostalg dziatalno$¢ wspomagajacg ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych,
realizacje projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
dziatalnos¢ prawnicza,
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania,
wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentow i pozostatg specjalistyczng wspomagajaca prowadzenie
biura,
dziatalnos¢ $wiadczong przez agencje inkasa i biura kredytowe,
dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center),
pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
dziatalnos¢ maklerskg zwigzang z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow gietdowych,
dziatalno$¢ zwigzang z zarzgdzaniem funduszami,
dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe,
dziatalnos¢ holdingdw finansowych,
e dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingdw finansowych.

B.1.3

Grupa kapitatlowa Emitenta

Emitent jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso. W sktad Grupy Kapitatowej wchodzg: Emitent oraz
jednostki  zalezne  zlokalizowane na terenie  Polski, Luksemburga, Rumunii, Butgarii, = Chorwaciji
i Rosji.

B.1.4

Gléwni akcjonariusze

Strukture akcjonariatu, na dzieh sporzadzenia Prospektu, przedstawia ponizsza tabela:

Podmiot llos¢ akcji % posiadanego Liczba gtoséw % posiadanych

kapitatu praw gtosow
WPEF VI Holding 5 B.V. 7.929.983 61,48% 7.929.983 61,48%
BEST S.A. 4.267.228 33,09% 4.267.228 33,09%




Pozostali akcjonariusze 700.153 5,43% 700.153 5,43%
Razem 12.897.364 100,00% 12.897.364 100,00%

Zrédfo: Emitent

Kazda akcja Emitenta uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Powyzej wskazani akcjonariusze Emitenta
nie posiadajg zadnych innych praw gtosu w Emitencie, ani nie sg w zaden inny sposob uprzywilejowani pod wzgledem
prawa gtosu. WPEF VI Holding 5 B.V. jest w posiadaniu wigkszosci gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co sprawia, ze
uzyskuje przez to decydujgcy wplyw na decyzje podejmowane w sprawach korporacyjnych (wg Statutu Emitenta
wymagana wiekszo$é w tym zakresie stanowi 60% na Walnym Zgromadzeniu). Zaden z akcjonariuszy Emitenta nie ma
obecnie samoistnego wptywu na podjecie lub nie, decyzji korporacyjnych wymagajacych kwalifikowanej wiekszosci
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (trzech czwartych lub dwoch trzecich gloséw na Walnym Zgromadzeniu).

B.1.5

Kadra zarzadzajaca

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:
e Maciej Jerzy Szymanski — Prezes Zarzadu
e Tomasz Andrzej Kuciel — Cztonek Zarzadu
e Barbara Anna Rudziks — Wiceprezes Zarzadu
e lwona Stomska — Wiceprezes Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
e Bogdan Dzudzewicz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e  Marcin Okonski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Daniel Dgbrowski — Cztionek Rady Nadzorczej
e Karol Szymanski — Cztonek Rady Nadzorczej
o Karol Sowa — Czlionek Rady Nadzorczej

B.1.6

Biegli rewidenci

Badanie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy rozpoczety
1 kwietnia 2019 i konczacy sie 31 marca 2020 r. oraz za rok obrotowy oraz rozpoczynajgcy sie 1 kwietnia 2020 r. i
konczacy sie 31 marca 2021 r. przeprowadzita spétka Grant Thornton Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
sp.k. z siedzibg w Poznaniu, ul. abpa Antoniego Baraniaka 88 E, 61-131 Poznan, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 4055, w imieniu ktérej badanie przeprowadzit Marcin
Diakonowicz, Kluczowy Biegty Rewident, wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 10524.

B.2

JAKIE SA KLUCZOWE INFORMACJE FINANSOWE DOTYCZACE EMITENTA?

1) Ponizsze dane pochodzg ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Kredyt Inkaso za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2021 roku. Sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF UE.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat

Dane w tys. zt 01/04/2020 01/04/2019 01/C
—31/03/2021 —31/03/2020 - 31K
Przychody netto 200.301 129.400 1
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 86.414 (2.170)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55.646 (39.192)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 45.460 (35.861)
Zysk (strata) netto 45.460 (35.861)
Zrédfo: Emitent
Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
Dane w tys. PLN 31/03/2021 31/03/2020 31/0
Aktywa trwate 49.404 69.155 |
Aktywa obrotowe 715.192 699.383 8
Aktywa razem 764.596 768.538 8
Kapitat wtasny 263.382 214.698 2
Kapl_ta’f _wIaspy przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 262.379 212588 2
dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 329.582 305.117 2
Zobowigzania krétkoterminowe 171.632 248.723 3
Zobowigzania razem 501.214 553.840 6
Zadtuzenie finansowe netto 380.503 453.260 5
Pasywa 764.596 768.538 8
Zrédfo: Emitent
Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych
Dane w tys. PLN 01/04/2020 01/04/2019 (0)
— 31/03/2021 — 31/03/2020 — 31
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 120.177 143 708
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (15.003) (31 634) l
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (62.566) (135.167)
Zmlgna nett’o stanu srodkéw pienieznych i ich 42 608 (23.093)
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 31.433 54.526




Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 74.041 31.433

Zrédfo: Emitent

B.2.1 | Informacje finansowe pro forma
Nie dotyczy. Emitent nie publikowat informac;ji finansowych pro forma.

B.2.2 | Opis wszelkich zastrzezen zawartych w sprawozdaniu z badania dotyczacego historycznych informacji
finansowych
Nie dotyczy. Nie zgtoszono takich zastrzezen.

B.3 JAKIE SA KLUCZOWE RYZYKA WEASCIWE DLA EMITENTA?

Wymienione ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, mogg miec istotnie negatywny wptyw na

dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa:

1. Ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem skutkéw pandemii choroby COVID-19 na sytuacje gospodarcza
oraz wyniki finansowe Grupy

Pandemia SARS-CoV-2 dotkneta wszystkie rynki, na ktorych dziata Grupa. Pomimo podjecia przez Emitenta szeregu
dziatan zmierzajgcych do utrzymania petnej ciggtosci operacyjnej oraz wprowadzenia rozwigzan majacych na celu
zapewnienie bezpieczenstwa swoim klientom i pracownikom, Emitent pozostaje narazony na wystapienie zaktocen
w prowadzeniu dziatalnosci. Emitent kontynuuje dziatalno$¢ operacyjng na kazdym z rynkéw i w kazdej linii
biznesowej. Emitent ocenia dotychczasowy wptyw pandemii COVID-19 na wycene aktywdw finansowych, w tym w
szczegolnosci wycene portfeli wierzytelnosci. Panujgca epidemia moze rowniez wywrze¢ negatywny wpltyw na
sprawnos$¢ pracy komornikéw i sadéw, co z kolei moze mieé przetozenie na wyniki finansowe Grupy. Emitent na
biezaco monitoruje sytuacje zwigzang z rozwojem pandemii choroby COVID-19 i zdarzen nig wywotanych oraz
prowadzi analize dotyczgca konieczno$ci podjecia dziatarh majgcych na celu zmniejszenie skali jej wptywu na sytuacje
finansowa Emitenta, w tym na jego przyszte wyniki finansowe.
2. Ryzyko negatywnego przeszacowania wartosci bilansowej nabytych pakietéw wierzytelnosci

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupa nabywa pakiety wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety wierzytelnosci spodziewanych przeptywow
pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie przeszacowanie ich wartosci w dét. W przypadku
materializacji tego ryzyka, w istotnej negatywnej skali, niekorzystny wplyw na sytuacje finansowg i operacyjna
Emitenta mégtby byé znaczacy.

3. Ryzyko istothego spadku poziomu sptat z portfeli nabytych

Istotny spadek poziomu sptat z portfeli nabytych moze miec¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i
operacyjng Emitenta, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji. Emitent nie posiada
pojedynczych wierzytelnosci, ktérych brak sptaty mogtby istotnie zmniejszy¢ ptynnos¢ Grupy, jednak nie mozna takiej
sytuacji wykluczy¢ w przysztosci.
4. Ryzyko ptynnosci

W przypadku pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy Kapitatlowej, co moze nastgpi¢ m.in. wskutek spadku
poziomu sptat nabytych pakietéw wierzytelno$ci w stosunku do pierwotnie zatozonych terminéw, braku dopasowania
dlugosci okresu finansowania do okresu odzyskiwania ceny za zakupione portfele, braku mozliwosci pozyskania
nowego finansowania dtuznego lub braku mozliwosci podwyzszenia kapitatu wtasnego, mozliwe jest wystgpienie
przejsciowej lub trwatej niemoznosci sptaty wczesniej zaciggnigtego zadtuzenia lub tez naruszenie zobowigzan
zawartych w umowach dotyczacych finansowania. W konsekwencji czes¢ lub catos¢ diugu Grupy moze zostac
postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci, a aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia mogg zostaé
przejete przez instytucje finansowe.

5. Ryzyko naruszenia zobowigzan z tytutu innego, niz z tytutu wyemitowanych Obligaciji

W przypadku pogorszenia sie ptynnosci finansowej Grupy mozliwe jest wystgpienie przejsciowej lub trwatej
niemoznosci sptaty wczesniej zaciggnietego zadtuzenia lub tez naruszenie zobowigzah zawartych w umowach
dotyczacych finansowania. W konsekwencji cze$¢ lub catos¢ diugu Grupy moze zostaé postawiona w stan
natychmiastowej wymagalnosci, natomiast aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia moga zostac przejete przez
instytucje finansowe, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg oraz wyniki
dziatalnosci.

6. Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia Grupy

Emitent wskazuje, iz skala finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta kapitalem obcym ksztattuje sie na
wysokim poziomie. To z kolei moze przetozy¢ sie na negatywng ocene perspektyw dziatalnosci Grupy, jak réwniez
na brak sktonnosci podmiotéw zewnetrznych do zwiekszenia skali finansowania Grupy, a w konsekwencji do
ewentualnego pogorszenia sie ptynnosci Grupy. Istniejgce poziomy zadtuzenia mogg réwniez istotnie wptywaé na
poziom kosztéw finansowych, w szczegdlnosci w przypadku wzrostu rynkowych stép procentowych. Wystgpienie
powyzszych zdarzeh moze wpltyng¢ negatywnie na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich
terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacii.

7. Ryzyko zwigzane z bezpieczenstwem przetwarzania i ochrong danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitent i inne podmioty z Grupy na duzg skale przetwarzajg dane osobowe
oraz zarzadzajg zbiorami danych osobowych znacznej wielkosci. Z uwagi na fakt, iz Grupa zarzadza nabytymi
wierzytelnosciami, a takze biorgc pod uwage skale przetwarzanych danych osobowych, nie mozna wykluczy¢, ze
dane te nie sg w petni poprawne. Grupa nie ma wptywu na btedne dane przekazywane przez podmioty dokonujgce
cesji wierzytelnosci. Mimo to takie sytuacje mogg mie¢ wplyw na wzrost liczby reklamacji i skarg do organu
whasciwego w zakresie ochrony danych osobowych, a w konsekwencji wptywaé na wizerunek Grupy. W przypadku
naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci ujawnienia danych
osobowych w sposéb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na sankcje karne lub administracyjne.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem od Grupy roszczeh z tytutu
naruszenia dobr osobistych, jak rowniez negatywnie wptyng¢ na wizerunek Grupy lub poszczegdlnych podmiotéw do
niej nalezacych, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.




8. Ryzyko wprowadzenia prawnych ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci
Emitent nie mozne wykluczy¢ zmian legislacyjnych w przysztosci, ktére dotyczy¢ bedg ograniczen w sprzedazy, bgdz
dochodzeniu wierzytelnosci. Wejscie w zycie przedmiotowych zmian oraz innych zmian nakierowanych na wzmozong
ochrone konsumentéw najprawdopodobniej moze mieé istotny negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci
podstawowej w ogdle lub w dotychczasowej skali, na sytuacje finansowg Grupy i wyniki jej dziatalnosci, a w
konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na
wartos¢ Obligaciji.

9. Ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej dtuznikéw
Ewentualne pogorszenie sytuacji finansowej dtuznikéw, niezaleznie od ich rodzaju (osoby fizyczne Iub
przedsiebiorstwa), moze bezposrednio wplyna¢ na wielko$¢ zwrotu z inwestycji z pakietéw wierzytelnosci, co moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

10. Ryzyko zwigzane z naruszeniem zbiorowych intereséw konsumentow

Dziatalnos¢ Grupy w Polsce kontrolowana jest m.in. przez Prezesa UOKIK. Istnieje ryzyko interpretacji, ze dziatalnosé
Grupy w pewnych obszarach narusza zbiorowy interes konsumentéw. Stwierdzenie przez Prezesa UOKIK naruszenia
zbiorowego interesu konsumentéw, m.in. przez stosowanie niedozwolonych klauzul, moze skutkowa¢ wezwaniem do
zaprzestania takich praktyk, jak rowniez natozeniem na Grupe sankcji administracyjnych w tym kar pienieznych.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej inne czynniki ryzyka zakwalifikowane jako mniej istotne lub obecnie nieznane
beda miaty w przysztosci istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego sytuacje finansowa.

SEKCJA C — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

C.1 JAKIE SA GLOWNE CECHY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

C.1.1 | Rodzaj, klasa i kod ISIN papierow wartosciowych
Oznaczenie serii Obligacji: H1
Obligacje sg zwyklymi Obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu. Obligacje emitowane sg jako
zdematerializowane papiery wartosciowe. Papiery wartosciowe bedace przedmiotem Oferty podlega¢ bedg
zarejestrowaniu przez KDPW. Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie
ograniczone. Obligacje bedg oprocentowane i niezabezpieczone. Na dzien zatwierdzenia Prospektu kod ISIN Obligac;ji
nie jest znany.

C.1.2 | Waluta, nominat, wartos¢ nominalna, liczba emitowanych papieréw wartosciowych oraz termin zapadalnosci
papieréw wartosciowych
Walutg emitowanych Obligacji serii H1 jest zioty polski (PLN), lub euro (EUR). Waluta Obligacji danej serii zostanie
okreslona w uchwatach Zarzgdu Emitenta w  sprawie emisji poszczegolnych  serii  Obligaciji
i przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji.
Oferowanych jest 200.000 sztuk Obligacji serii H1, o Wartosci Nominalnej 100 ztotych dla emisji denominowanej
w ztotych, i odpowiednio 100 euro dla emisji denominowanej w euro.
tgczna warto$¢ nominalna wynosi nie wiecej niz 150 000 000 ztotych.
Okres zapadalnosci emitowanych Obligacji nie bedzie dtuzszy niz 5 lat.

C.1.3 | Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi, w tym ranking
Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje uprawniajg Obligatariuszy do uzyskania swiadczen
pienieznych w postaci ptatnosci Odsetek oraz w postaci wykupu Obligacji, poprzez zaptate Warto$ci Nominalnej.
Ranking: Zobowigzania z tytutu Obligacji stanowig bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzgdkowane
i niezabezpieczone zobowigzania Emitenta.

C.1.4 | Opis wzglednego uprzywilejowania papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku
niewyptacalnosci
Papiery warto$ciowe nie beda uprzywilejowane w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku jego niewyptacalnosci.

C.1.5 | Opis wszelkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalnosci papierow wartosciowych
Do powstania oraz przenoszenia praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
dotyczace praw ze zdematerializowanych papierow wartosciowych. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych
przepiséw prawa, Obligacje sg zbywalne bez ograniczen.

C.2 GDZIE PAPIERY WARTOSCIOWE BEDA PRZEDMIOTEM OBROTU?
Emitent ubiega¢ sie bedzie o dopuszczenie Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW. Jezeli nie zostang
spetnione warunki dopuszczenia Obligacji do obrotu na Rynku Regulowanym GPW, Zarzad Emitenta podejmie decyzje
0 zmianie rynku notowania Obligacji na Alternatywny System Obrotu prowadzony przez GPW lub BondSpot S.A. w
ramach systemu Catalyst.

C.3 CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA OBJETE ZABEZPIECZENIEM?
Obligacje emitowane przez Emitenta w ramach Oferty sg Obligacjami niezabezpieczonymi.

C4 JAKIE SA KLUCZOWE RODZAJE RYZYKA WELASCIWE DLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH?

Wymienione ponizej czynniki ryzyka wtasciwe dla Obligacji stanowig identyfikowane przez Emitenta czynniki ryzyka:

1. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na GPW
Wykluczenie Obligacji z rynku regulowanego moze negatywnie wptyng¢ na ich ptynnosc, poniewaz wykluczenie
uniemozliwia inwestorom obrét Obligacjami na GPW. Ponadto ewentualna sprzedaz Obligacji wykluczonych z obrotu
rynku regulowanego moze zosta¢ dokonana po znacznie nizszych cenach w stosunku do ostatnich kurséw
transakcyjnych dokonanych w obrocie regulowanym.

2. Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji
Ryzyko nieprzydzielenia Obligacji inwestorowi wystepuje w sytuacji, w ktérej ztozony jest niepoprawny zapis, badz
zapis nie zostat optacony w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i Ceny Emisyjnej. Ryzyko
nieprzydzielenia Obligacji Inwestorowi wystepuje rowniez dla poszczegdlnej emisji w przypadku odstgpienia przez




Emitenta od Oferty danej serii lub gdy w okresie trwania emisji nie zostanie poprawnie ztozony oraz w petni optacony
zapis na przynajmniej jedng Obligacje.

3. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta
Ryzyko wczesniejszego wykupu wystepuje, gdy Emitent przewidzi mozliwo$¢ przedterminowego wykupu Obligaciji
na wtasny wniosek. Inwestor moze nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego
wykupu Obligacji w sposob, ktory zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligaciji
bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

4. Ryzyko odstgpienia od przeprowadzenia Oferty lub Zawieszenia Oferty przez Emitenta

Emitent w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng ma prawo do podjecia w dowolnym momencie decyzji o odstgpieniu
od przeprowadzenia Oferty. W przypadku podjecia takiej decyzji przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na
Obligacje danej serii, Emitent nie jest zobowigzany do podania powodéw odstgpienia.
5. Ryzyko nieadekwatnosci inwestycji w Obligacje

Kazdy podmiot rozwazajgcy inwestycje w Obligacje powinien rozwazy¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla niego
odpowiednia. Potencjalny inwestor powinien posiada¢ wystarczajgcg wiedze i doswiadczenie do dokonania wiasciwe;j
oceny Obligacji oraz korzysci i ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Obligacje, posiada¢ znajomos$¢ oraz dostep do
odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajgcych dokonanie oceny, w kontekscie jego sytuacji finansowej,
inwestycji w Obligacje oraz wptywu inwestycji w Obligacje na jego portfel inwestycyjny, posiada¢ wystarczajgce
zasoby finansowe oraz ptynnos$¢ dla poniesienia wszelkich rodzajéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
Obligacje, w petni rozumie¢ Warunki Emisji Obligacji oraz posiada¢ znajomos$¢ rynkéw finansowych, posiadac
umiejetnos¢ oceny ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i informacji oraz
innych czynnikoéw, ktére mogg wptynaé na inwestycje w Obligacje.

SEKCJA D — KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB
DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

D.1 NA JAKICH WARUNKACH | ZGODNIE Z JAKIM HARMONOGRAMEM MOGE INWESTOWAC W DANE PAPIERY
WARTOSCIOWE?

Na podstawie niniejszego Prospektu w ramach Programu Emisji Obligacji oferowane bedg niezabezpieczone Obligacje
zwykle na okaziciela, o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej nie wigecej niz 150.000.000 ztotych. Warto$¢ Nominalna
jednej Obligacji wynosi 100 ztotych dla emisji denominowanej w ztotych, i odpowiednio 100 euro dla emisji denominowane;j
W euro.

Cena Emisyjna: Cena Emisyjna zostanie okreslona w Ostatecznych Warunkach Emisiji.

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligaciji:

Termin rozpoczecia przyjmowania Zapisow: 4 pazdziernika 2021 roku

Termin zakonczenia przyjmowania Zapiséw: 15 pazdziernika 2021 roku

Przewidywany Dzien Emisji Obligacji: Przewidywany Dzien Emisji: 22 pazdziernika 2021 roku

Inwestorzy, do ktéry kierowana jest oferta: Oferta kierowana jest do (i) osob fizycznych, (ii) oséb prawnych, oraz (iii)
jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej, wpisanych do rejestru sgdowego, a w przypadku
nierezydentow, rowniez wpisanych do innego rejestru urzedowego. Poszczegodlne serie Obligacji moga by¢ kierowane do
Inwestoréow Instytucjonalnych oraz Inwestoréw Indywidualnych jednocze$nie albo wytgcznie do jednej z tych grup
Inwestorow. Ostateczne Warunki Emisji wskazywac¢ bedg na kategorie Inwestoréw, ktérym oferowane bedg Obligacje
danej serii.

Obligacje nie mogg by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w rozumieniu Regulacji S (Regulation S),
bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o] papierach wartosciowych
z 1933 roku (I+US securities Act 1933).

Do sktadania Zapiséw na Obligacje uprawnieni sg zaréwno rezydenci, jak i nierezydenci w rozumieniu przepisow Prawa
Dewizowego. Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ Zapis powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju
pochodzenia oraz Prawa Dewizowego.

Oferty publiczne bedg przeprowadzane wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Dzien Wykupu Obligacji: Dzien Wykupu: 19 pazdziernika 2025 roku

Szacunkowa kwota wptywow netto: 19.157.000 PLN

Catkowite koszty emisji i Oferty: 843.000 PLN

Zapisy na Obligacje sktadane za posrednictwem podmiotéw biorgcych udziat w Ofercie bedg przyjmowane w formie i
zgodnie z wewnetrznymi regulacjami podmiotu biorgcego udziat w Ofercie, za posrednictwem ktérego sktadany jest Zapis
w terminach subskrypcji poszczegdlnych serii Obligacji. Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis, ale liczba
Obligacji danej serii, na jakie Inwestor ztozy pojedynczy Zapis, nie moze by¢ wieksza niz maksymalna liczba Obligaciji
oferowanych w danej serii. Po uplywie terminu przyjmowania Zapiséw na Obligacje danej serii, okreslonego w
Ostatecznych Warunkach Emisji, z zastrzezeniem mozliwosci skrocenia lub przediuzenia okresu przyjmowania Zapiséw,
Emitent dokona przydziatu Obligacji danej serii.

Firmg Inwestycyjng posredniczacg w przeprowadzeniu Oferty jest NWAI Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Warszawie.

Szczegbétowe informacje dotyczgce dopuszczenia do obrotu na Rynku Regulowanym zostaly opisane
w punkcie C.2.

D.2 KTO JEST OFERUJACYM LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU?

Nie wystepuje oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit. i) Rozporzadzenia Prospektowego. Podmiotem oferujgcym Obligacje i
whnioskujgcym o ich dopuszczenie do obrotu jest Emitent.




D.3

DLACZEGO DANY PROSPEKT JEST SPORZADZANY? WYKORZYSTANIE | SZACUNKOWA WARTOSC NETTO
WPLYWOW

Emitent na dzieh sporzadzania Prospektu nie sprecyzowat doktadnego sposobu wykorzystania wplywow
z emisji Obligacji, natomiast nalezy zaznaczy¢, ze srodki pozyskane z poszczegodlnych serii zostang przeznaczone na
finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej, majgcej na celu zapewnienie dalszego rozwoju Emitenta.

Emitent dopuszcza mozliwosé przeznaczenia wplywow z emisji na spfaty zadluzenia z tytutu wykupu uprzednio
wyemitowanych Obligacji. Srodki z emisji nie zostang jednak przeznaczone na udzielenie pozyczek ani innego rodzaju
finansowania osobom fizycznym lub podmiotom spoza Grupy oraz nie zostang one przeznaczone na bezposrednie
nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

Szczegodtowe przeznaczenie wplywdw netto z emisji Obligacji zostanie wskazane w Ostatecznych Warunkach Emis;ji.

D.3.1

WSKAZANIE, CZY OFERTA PODLEGA UMOWIE O GWARANTOWANIU EMISJI Z GWARANCJA PRZEJECIA
EMISJI

Oferta nie podlega umowie o gwarantowaniu emisji z gwarancjg przejecia emisiji.

D.3.2

WSKAZANIE NAJISTOTNIEJSZYCH KONFLIKTOW INTERESOW DOTYCZACYCH OFERTY LUB DOPUSZCZENIA
DO OBROTU

Wedtug wiedzy Emitenta nie wystepuja zadne konflikty intereséw dotyczgce Oferty lub dopuszczenia Obligacji do obrotu.




