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KREDYT INKASO SA

KREDYT INKASO SA

(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie utworzona zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000270672)

Niniejszy Suplement nr 2 (Suplement 2) stanowi suplement do prospektu podstawowego z dnia 26
sierpnia 2021 r. programu emisji obligacji (Prospekt).

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie i nie zdefiniowane odmiennie z niniejszym Suplemencie majg
znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy Suplement 2 zostat sporzadzony w zwigzku publikacjg przez Emitenta w dniu 19 listopada
2021 r. skréconego $rodrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r. oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] i Spotki Kredyt Inkaso S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r.
(Sprawozdanie)

Suplement 2 zostat zatwierdzony w dniu 15.12.2021 r.



ZMIANY DO PROSPEKTU

Zmiananr 1 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.1: Ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem
skutkéw pandemii choroby COVID-19 na sytuacje gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy
(str. 8)

W tabeli prezentujgcej informacje dotyczgce aktualizacji portfeli wierzytelnosci dodane zostaty dane
wynikajace ze Sprawozdania jak rowniez zawierajg informacje wprowadzone do Prospektu
suplementem 1 zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 5 pazdziernika 2021 r.
(Suplement 1). Uzupetniony zostat réwniez odpowiednio opis zrédta danych.

Aktualizacja 01/04/2021- 01/04/2020- 01/04/2021- 01/04/2020- 01/04/2020- 01/04/2019-
wyceny pakietow 30/09/2021  30/09/2020  30/06/2021  30/06/2020  31/03/2021  31/03/2020
dane w tys. zt

Weryfikacja prognozy 9.363 4.106 (4.040) - 35.460 (11.698)
Odchylenia od wptat 37.627 11.959 19.365 4.056 31.688 (33.689)
rzeczywistych

Wydtuzenie

prognozowanych 661 769 338 392 1.477 6.283
odzyskow

Zmiana kursu walut (1.046) (1.432) (2.269) (1.769) (41) 5.666
Razem 46.605 15.402 13.394 2.679 68.584 (33.438)

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakorczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone
$rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2021 r. oraz
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r.

Zmiananr 2 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.1: Ryzyko zwigzane z negatywnym wptywem
skutkéw pandemii choroby COVID-19 na sytuacje gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy
(str. 8)

W pierwszym akapicie pod tabelg po ostatnim zdaniu dodanym Suplementem 1 dodaje sie zdanie:

Réwniez w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2021/2022 nie zauwazono istotnego wptywu
sytuacji pandemicznej na odzyski i funkcjonowanie Emitenta w tym zakresie. Cate pierwsze
potrocze roku obrotowego 2020/2021byto réwniez rekordowe pod wzgledem odzyskéw,
pomimo braku istotnych inwestycji w portfele wierzytelnosci.

Zmiana nr 3 — Rozdzial 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.2: Ryzyko negatywnego przeszacowania
wartosci bilansowej nabytych pakietéw wierzytelnosci (str. 10)

W akapicie drugim po ostatnim zdaniu dodanym Suplementem 1 dodaje sie zdanie:

Réwniez po dniu 30 wrzesnia 2021 r. Emitent nie stwierdzit zadnych dodatkowych negatywnych
wptywow pandemii na wycene pakietéw wierzytelnosci.

Zmiana nr 4 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia
Grupy (str. 14)

W akapicie pierwszym po ostatnim zdaniu zmienionym Suplementem 1 dodaje sie zdanie:



Wedtug wiedzy Emitenta rowniez po dniu 30 wrzesnia 2021 r. prezentowane ponizej wartosci
nie ulegty istotnym zmianom.

Zmiana nr 5— Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia
Grupy (str. 14)

W tabeli prezentujgcej informacje na temat zadluzenia zostaty zaprezentowane dodane Suplementem
1 dane za zakonczony pierwszy kwartat roku obrotowego 2021/22 oraz uzupetniono dane na koniec
pierwszego potrocza roku obrotowego 2021/22. Uzupetniony zostat rowniez odpowiednio opis zrédta
danych.

Dane w tys. zt 31/03/2020  31/03/2021  30/06/2021  30/09/2021
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 473.665 446.731 402.257 399.868
Leasing 11.028 7.813 7.228 6.444
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (31.433) (74.041) (59.831) (78.694)
Zadtuzenie finansowe netto 453.260 380.503 349.654 327.618
Kapitat wtasny 214 698 263.382 270.586 293.635
EBITDA gotéwkowa — ostatnie 12 miesiecy 133.796 121.283 130.627 142 631
Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / kapitaty 211 1,44 1,29 1,12
wiasne

Wskaznik zadtuzenie finansowe netto / EBITDA
gotéwkowa
Zrédio:  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2021 r. oraz
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spétki Kredyt Inkaso S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.03.2021 r. oraz Skrécone $roédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigecy zakoriczony
dnia 30.06.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30.09.2021 r.

3,39 3,14 2,68 2,30

Zmiana nr 6— Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia
Grupy (str. 15)

Po ostatnim akapicie na tej stronie zmienionym uprzednio Suplementem 1 dodaje sie zdanie :

Réwniez na dzien 30 wrzesnia 2021 roku nie ma podstaw do identyfikacji zagrozenia utratg
ptynnosci finansowej w zwigzku z poziomem zadtuzenia Grupy, w szczegdlnosci z tytutu
zobowigzanh zaciggnietych poprzez emisje obligacji, co jednak nie eliminuje ryzyka zmiany tego
stanu w przysztosci, w szczegolnosci w przypadku wystgpienia czynnikdow i zjawisk
nieidentyfikowanych przez Zarzad Emitenta na Dzien Prospektu, w szczegdlnosci skutkujgcych
przeptywami pienieznymi znaczgco odmiennymi od planowanych.

Zmiana nr 7— Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia
Grupy (str. 16)

Przed pierwszym akapitem na tej stronie oraz po informacji uzupetnionej Suplementem 1 do Prospektu
dodaje sie informacje wraz z tabelg o tresci:

Jednoczes$nie, w zwigzku z publikacjg skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku,
wartosci te prezentujg sie na ten dzien nastepujgco:

Termin

Instrument Waluta Oprocentowanie powstania Term'm_ Razem
. . wymagalnosci
zobowigzania
Kredyt ING Bank Slaski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 39.790
Kredyt ING Bank Slaski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 82.574



Ui Termin
Instrument Waluta Oprocentowanie powstania Razem

. ._ wymagalnosci
zobowigzania ymag

Kredyty i pozyczki razem 122.364

Termin wymagalno$ci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slaski S.A. oznacza date wygasniecia umowy
kredytowej, przypadajgca na dzien 31 sierpnia 2031 r. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia
finansowania w ramach dostepnej linii kredytowej wynosi 60 miesiecy.

Seria obligacji Oprocentowanie Terrr;igb%(\)lvv;/qsztfa;lziig Termin wymagalnosci bigra];tgv\s;g
B1 WIBOR 3M+4,9% 2017-03-08 2024-12-13 21.531
PAO1 WIBOR 6M+3,5% 2017-12-18 2021-12-18 14.416
PAO2 WIBOR 6M+3,7% 2018-03-28 2022-03-28 29.852
E1l WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6.090
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2023-04-26 180.177
Gl WIBOR 3M+4,9% 2019-12-13 2024-12-13 25.438
Razem 277.504

Zmiana nr 8 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.16 Ryzyko inwestycji w portfele
wierzytelnosci (str. 25)

W tabeli prezentujgcej udziat przychodéw z tytutu wptat duznikow wygenerowanych na rynku polskim
w stosunku do ogolnej kwoty przychodoéw z tego tytulu zostaly zamieszczone dane uzupetnione
Suplementem 1 i dodane zostaty dane wynikajgce ze Sprawozdania.

1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
danew /2019 7/2019 10/2019 1/2020 4/2020 7/2020 10/2020 1/2021  4/2021  7/2021
pEel 6/2019 9/2019 12/2019 3/2020 6/2020 9/2020 12/2020 3/2021 6/2021  9/2021
Woptaty
gﬁjiniké 63.333 63.807 57.354 63.651 53359 54.130 57.772 57.357 70.776 71.323
w
‘gcff’sfa 39.672 34.334  33.831 34.332 33359 33.903 36.993 37.431 45550 45.088
udziat 63% 54% 59% 54% 63% 63% 64% 65% 64% 63%

Zmiana nr 9 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.19 Ryzyko zwigzane z zaprzestaniem
swiadczenia ustug na rzecz zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych (str. 28)

W przedostatnim akapicie po ostatnim zdaniu oraz zdaniu dodanym Suplementem 1 o tresci :

W okresie od 01 kwietnia do 30 czerwca 2021 r. przychody z tytutlu zarzgdzania
wierzytelnosciami wyniosty 822 tys. zt, w poréwnaniu do przychodéw z okresu od 01 kwietnia
do 30 czerwca 2020 r., ktdre wynosity 1.137 tys. zt.

Spadek przychodow z tego tytutu zwigzany jest m.in. z zawarciem przez Emitenta porozumienia
0 rozwigzaniu jednej z uméw o zarzgdzanie wierzytelnosciami sekurytyzacyjnego funduszu
inwestycyjnego, co nastgpito w ramach normalnego toku dziatalnosci.

dodaje sie zdanie:



W okresie od 01 kwietnia do 30 wrzesnia 2021 r. przychody z tytutu Zzarzagdzania
wierzytelnosciami wyniosty 1.691 tys. zt, w poréwnaniu do przychodéw z okresu od 01 kwietnia
do 30 wrzesnia 2020 r., ktére wynosity 2.796 tys. zi.

Zmiana nr 10 — Rozdziat 3 Dokumenty wiaczone przez odniesienie (str. 47)

Po punkcie 5) w brzmieniu:

5) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A. za okres
12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2021 r.: http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie Zarz%C4%85du_z dzia%C5%82alno%C5%9
Bci 31.03.2021 podpisane.pdf.

oraz punktach 6 i 7 dodanych Suplementem 1 w brzmieniu:

6) Skrocone srodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30.06.2021 r (http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/08/SSFE_KISA 30.06.2021.pdf)

7) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A.za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30.06.2021 r. (http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/08/Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci 30.06.2021.pdf)

dodaje sie punkty 8 i 9 w brzmieniu:

8) Skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30.09.2021 r (http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/11/KISA-SSF-2021-09-30.pdf (kredytinkaso.pl))

9) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A.za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r. (KISA-sprawozdanie-Zarzgdu-z-dziatalno$ci-2021-
09-30.pdf (kredytinkaso.pl)

Zmiana nr 11 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.1 Wybrane historyczne informacje
finansowe (str. 61)

Informacje zawarte w tym punkcie, w tym tekst oraz tabele zawierajg informacje dodane Suplementem
1 i zostaty uzupetnione o informacje wynikajgce ze Sprawozdania. W opisie tabeli po przedostatnim
zdaniu dodaje sie zdanie:

Pochodzg one réwniez ze skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku.

W tabelach uzupetniono informacje wynikajace ze Sprawozdania.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat

01/04/2021 01/04/2020 01/04/2021 01/04/2020 01/04/2020 01/04/2019
Dane w tys. zt

30/09/2021 30/09/2020 30/06/2021 30/06/2020 31/03/2021 31/03/2020

Przychody netto 109.357 82.935 46.350 36.972 200.301 129.400


http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie_Zarz%C4%85du_z_dzia%C5%82alno%C5%9Bci_31.03.2021_podpisane.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie_Zarz%C4%85du_z_dzia%C5%82alno%C5%9Bci_31.03.2021_podpisane.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie_Zarz%C4%85du_z_dzia%C5%82alno%C5%9Bci_31.03.2021_podpisane.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/SSF_KISA_30.06.2021.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/SSF_KISA_30.06.2021.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_30.06.2021.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_30.06.2021.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/11/KISA-SSF-2021-09-30.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/11/KISA-sprawozdanie-Zarz%C4%85du-z-dzia%C5%82alno%C5%9Bci-2021-09-30.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/11/KISA-sprawozdanie-Zarz%C4%85du-z-dzia%C5%82alno%C5%9Bci-2021-09-30.pdf

01/04/2021 01/04/2020 01/04/2021 01/04/2020 01/04/2020 01/04/2019
Dane w tys. zt - - - - - -
30/09/2021 30/09/2020 30/06/2021 30/06/2020 31/03/2021 31/03/2020

Zysk (strata) na

dziatalnosci 46.360 30.276 16.306 11.100 86.414 (2.170)
operacyjnej

Zysk (strata)

przed 31.242 14.212 6.802 3.442 55.646 (39.192)

opodatkowaniem

Zysk (strata)

26.151 9.754 6.528 3.201 45.460 (35.861)
netto

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30.06.2021 r. oraz Skrocone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2021 r.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane w tys. zt 30/09/2021 30/09/2020 30/06/2021 30/06/2020 31/03/2021 31/03/2020

Aktywa trwate 50.441 64.777 53.472 68.635 49.404 69.155
Aktywa obrotowe 690.366 655.352 674.890 673.613 715.192 699.383
Aktywa razem 740.807 720.129 728.362 742.248 764.596 768.538
Kapitat wlasny 293.635 222.781 270.586 216.630 263.382 214.698
Kapitat wiasny

przypadajacy

akcjonariuszom 293.175 221.840 270.191 214.452 262.379 212.588
jednostki

dominujgce;j

Zobowigzania

aatomnons 258.650 295.791 259.702 268.220 329.582 305.117
Zopowazana 188527 201.557 198.074 257.398 171.632 248.723
rz;zt;‘?:’]‘”azania 447.172 497.348 457.776 525.618 501.214 553.840
Pasywa 740.807 720.129 728.362 742.248 764.596 768.538

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone
$rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2021 r. oraz
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2021 r.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych



01/04/20 01/04/20 01/04/20 01/04/20 01/04/20 01/04/20

21 20 21 20 20 19

Dane w tys. zt - - - - - -

30/09/20 30/09/20 30/06/20 30/06/20 31/03/20 31/03/20

21 20 21 20 21 20

Srodki pienigzne netto z 89.541 56.741 45,313 30.421 120.177 143.708
dziatalno$ci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z

Sriatalnodd mwestyCy/ne] (12.643) 437 (8.222) (28) (15.003) (31.634)

Suigtsld sleflzalie siio (72.242) (62.285) (51.301) (31.116) (62.566) (135.167)

dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw
pienieznych i ich 4.656 (5.107) (14.210) (723) 42.608 (23.093)
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na poczatek 74.041 31.433 74.041 31.433 31.433 54.526
okresu

Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty na koniec 78.694 26.326 59.831 30.710 74.041 31.433
okresu

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone
$rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakornczony dnia 30.06.2021 r. oraz
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2021 r.

Zmiana nr 12 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
zyskéw lub strat: (str. 62)

Po akapicie drugim oraz akapicie dodanym Suplementem 1 w brzmieniu:

Przychody za pierwszy kwartat roku obrotowego 2021/2022 obejmowaty w szczegdlnosci 19
min zt dodatniego odchylenia miedzy rzeczywistymi wptatami diuznikéw, a wptatami
prognozowanymi w krzywych odzyskow. Whptaty dtuznikdw w pierwszym kwartale roku
obrotowego 2021/2022 wyniosty okoto 71 min zt.

dodaje sie akapit:

Przychody za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2021/2022 obejmowaty w szczegdlnoci
38 min zt dodatniego odchylenia miedzy rzeczywistymi wptatami dtuznikow a wplatami
prognozowanymi w krzywych odzyskéow. Whptaty dtuznikdw w pierwszym pétroczu roku
obrotowego 2021/2022 wyniosty 142 min zt.

Zmiana nr 13 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
zyskoéw lub strat: (str. 63)

Po akapicie drugim i dodanym Suplementem 1 akapicie o tresci:

Koszty operacyjne w okresie od 1 kwietnia 2021 do 30 czerwca 2021 wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,2 miliona ztotych. Wzrost ten spowodowany
byt przede wszystkim wzrostem o 4,7 miliona zilotych kosztow optat sgdowych i
egzekucyjnych. Wynik operacyjny zanotowany w pierwszych kwartale roku obrotowego
2021/2022 byt wyzszy o 5,2 miliona ztotych i wyniést ponad 16 milionéw ziotych. Koszty
finansowe pozostaty na podobnym poziomie, co w analogicznym okresie roku poprzedniego.



Przychody finansowe zmniejszyty sie o 1,9 miliona ztotych z powodu spadku innych
przychodoéw finansowych. Ostatecznie zysk netto wynidst 6,5 miliona ztotych w poréwnaniu
zyskiem brutto 3,2 miliona ztotych w okresie poréwnawczym.

dodaje sie akapit:

Koszty operacyjne w okresie od 1 kwietnia 2021 do 30 wrzesnia 2021 wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 10 min zt. Wzrost ten spowodowany byt
przede wszystkim wzrostem o 5 min zt kosztéw opfat sgdowych i egzekucyjnych, wzrostem
kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych o 3 min zt oraz wzrostem kosztéw ustug
obcych o 2 min zi. Wynik operacyjny zanotowany w pierwszych kwartale roku obrotowego
2021/2022 byt wyzszy 0 16 min zt i wynidst ponad 46 milionéw ztotych. Przychody i koszty
finansowe pozostaty na podobnym poziomie, co w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Ostatecznie zysk netto wyniést 26,2 min zt w poréwnaniu zyskiem netto 9,8 min zt w okresie
poréwnawczym.

Zmiana nr 14 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
zyskow lub strat: (str. 63)

W akapicie 3 po ostatnim zdaniu i zdaniu dodanym Suplementem 1 o tresci:

W pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022 Grupa dokonata wykupu dtuznych
papieréw wartosciowych, sptaty kredytéw i pozyczek oraz ptatnosci odsetkowych w kwocie
okoto 50 miliondéw ztotych.

dodaje sie zdania:

W drugim kwartale roku obrotowego 2021/2022 Grupa dokonata wykupu diuznych papieréw
wartosciowych, sptaty kredytéw i pozyczek oraz ptatnosci odsetkowych w kwocie okoto 15
miliondw zitotych. tacznie w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2021/2022 Grupa
dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych, sptaty kredytéw i pozyczek oraz
ptatnosci odsetkowych w kwocie okoto 65 milionéw ztotych

Zmiana nr 15 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej: (str. 65)

Po akapicie trzecim oraz akapicie dodanym Suplementem 1 w brzmieniu:

Na koniec pierwszego kwartatu roku obrotowego 2021/2022 warto$¢ inwestycji w portfele
wierzytelnosci wyniosta 603 miliony ztotych. Giéwnym powodem spadku w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku obrotowego byla amortyzacja portfela. Réwniez w trakcie
pierwszego kwartatu okresu sprawozdawczego dokonano sptat zadtuzenia w wyniku czego
wartos¢ srodkéw pienieznych spadia do okoto 60 milionéw ztotych, a wartos¢é aktywow
obrotowych ogétem do okoto 675 milionéw ztotych. W pierwszym kwartale roku obrotowego
2021/2022 w zwigzku z akwizycjg nowej spotki zaleznej zwiekszyta sie pozycja wartosci
firmy z 10,6 miliona ztotych do 12,7 miliona ztotych. W tym samym okresie wzrosta wartosé
inwestycji w wartosci niematerialne do 9,3 miliona ztotych, podczas gdy pozostate pozycje
aktywow pozostaty bez istotnych zmian.

dodaje sie akapit w brzmieniu:

Na koniec pierwszego pétrocza roku obrotowego 2021/2022 wartosé inwestycji w portfele
wierzytelnosci wyniosta 601 miliony ztotych. Giéwnym powodem spadku w poréwnaniu do



konca poprzedniego roku obrotowego byla amortyzacja portfela. Réwniez w trakcie
pierwszego potrocza okresu sprawozdawczego 2021/22 dokonano sptat zadiuzenia
wysokosci 65 min zt. Na dziehh 30 wrzesnia 2021 r. warto$¢ aktywow ogdtem wyniosta 741
min zt, co stanowi spadek w stosunku do 31 marca 2021 o 24 min, w efekcie zmniejszenia
wartosci portfeli wierzytelnosci. W pierwszym poétroczu roku obrotowego 2021/2022 w
zwigzku z akwizycjg nowej spétki zaleznej zwiekszyta sie pozycja wartosci firmy z 10,6
miliona ziotych do 12,7 miliona ztotych. W tym samym okresie pozycja wartosci
niematerialnych w bilansie, uwzgledniajgc poniesione w pierwszym kwartale inwestycje,
wyniosta 9 miliona ztotych. W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2021/2022 zanotowano
gtéwnie w wyniku sprzedazy, spadek wartosci nieruchomoéci inwestycyjnych o 1 min zt.

Zmiana nr 16 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej: (str. 65)

Po ostatnim akapicie tego punktu i akapicie dodanym Suplementem 1 w brzmieniu:

Na 30 czerwca 2021 roku zobowigzania ogétem zmalaty do okoto 458 milionéw ztotych w
wyniku dokonanych sptat zadtuzenia. Jednoczesnie nastgpit wzrost zobowigzan
krotkoterminowych z okoto 172 milionéw ztotych na koniec poprzedniego roku obrotowego
do 198 milionéw na koniec pierwszego kwartatu roku obrotowego 2021/2022 w efekcie
zblizajgcego sie wykupu kolejnych serii obligacji. Pozostate pozycje pasywow nie ulegty
istothnym zmianom.

dodaje sie akapit w brzmieniu:

Na 30 wrzesnia 2021 roku zobowigzania ogétem zmalaty do okoto 447 milionéw ztotych w
wyniku dokonanych sptat zadtuzenia. Jednoczes$nie nastgpit wzrost zobowigzan
krotkoterminowych z okoto 172 milionéw ztotych na koniec poprzedniego roku obrotowego
do 189 milionéw na koniec pierwszego potrocza roku obrotowego 2021. W drugim kwartale
roku obrotowego 2021/2022 miato tez miejsce okresowe rozliczenie kontrakiu IRS w
wysokosci 13 min zt. Pozostate pozycje pasywow nie ulegly istotnym zmianom.

Zmiana nr 17 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywoéw pienieznych: (str. 65)

Po ostatnim akapicie tego punktu i akapicie dodanym Suplementem 1 w brzmieniu:

W ramach dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022 Grupa
dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych, sptaty kredytdw i pozyczek oraz
ptatnosci odsetkowych w kwocie okoto 50 milionéw ztotych. Przeptywy netto z dziatalnosci
finansowej byly ujemne w zwigzku ze sptatg zadluzenia i spowodowaty wyptyw okoto 51
milionéw ziotych w poréwnaniu z wyptywem okoto 31 milionéw ziotych w okresie
porownawczym. Wptywy z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty 45 milionéw ziotych w
poréwnaniu do okoto 30 milionéw ztotych w okresie poréwnawczym. Grupa dokonata
wydatkow inwestycyjnych w kwocie okoto 8 milionéw ztotych, natomiast w okresie
porownawczym wydatki byly zblizone do zera. Ostatecznie na koniec okresu
sprawozdawczego stan gotdéwki wynidst niecate 60 milionéw ziotych w poréwnaniu do
niecatych 31 milionéw ztotych na 30 czerwca 2020 roku.

dodaje sie akapit w brzmieniu:

W ramach dziatalnosci finansowej w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2021/2022 Grupa
dokonata wykupu dluznych papierow warto$ciowych, sptaty kredytow i pozyczek oraz



ptatnosci odsetkowych w kwocie okoto 65 miliondw ztotych. Przeptywy netto z dziatalnosci
finansowej byly ujemne w zwigzku ze sptatg zadtuzenia i spowodowaty wyptyw okoto 72
milionéw zilotych w poréwnaniu z wyptywem okoto 62 miliondw ziotych w okresie
poréwnawczym. Wptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 89 milionéw ztotych w
poréwnaniu do okoto 57 milionéw ztotych w okresie poréwnawczym. Grupa dokonata
wydatkéw inwestycyjnych w kwocie okoto 13 milionéw ztotych, natomiast w okresie
porownawczym wydatki byly zblizone do zera. Ostatecznie na koniec okresu
sprawozdawczego stan gotowki wynidst 79 miliondw ztotych w poréwnaniu do niecatych 26
milionéw ztotych na 30 wrzesnia 2020 roku.

Zmiana nr 18 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Alternatywne pomiary wynikow (APM) (str. 66)

Tabela zostata zawiera informacje dodane Suplementem 1 i zostata uzupetiona o informacje oparte o
opublikowane Sprawozdanie i otrzymuje brzmienie:

Dane w tys. zt 30/09/20? 30/09/203 30/06/20?- 30/06/203 31/03/2021  31/03/2020

Dtug odsetkowy netto 327.618 417.931 349.654  429.445 380.503 453.260

Wskaznik dtug odsetkowy netto

- 1,12 1,88 1,29 1.98 1,44 2,11
/ kapitaty wlasne
Wskaznik dtug odsetkowy netto
/ EBITDA gotéwkowa 2,30 3,35 2,68 2.85 3,14 3,39
Zmiana nr 19 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych

historycznych informacji finansowych - Alternatywne pomiary wynikéw (APM) (str. 67)

Omowienie zmiany wartosci poszczegdlnych wskaznikéw w prezentowanych okresach znajdujgce sie
na koncu tego punktu i uzupetnionych Suplementem 1 zostato uzupetnione poprzez dodanie zdan
odnoszgcych sie do Sprawozdania. :

Po zdaniu:

1) Dtug odsetkowy netto - Diug odsetkowy netto ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym
zakonczonym 31 marca 2021 r. w poréwnaniu do 31 marca 2020 r. W pierwszym kwartale
roku obrotowego 2021/2022 tendencja ta utrzymata sie i wartos¢ kolejny raz ulegta
zmniejszeniu. Spadek dtugu odsetkowego netto zwigzany byt ze stopniowg sptatg
zadtuzenia finansowego oraz generowaniem nadwyzki gotéwki.

dodaje sie zdanie:

Tendencja ta utrzymata sie réwniez w catym pierwszym pétroczu roku obrotowego
2021/2022.

Po zdaniu:

2) Wskaznik dtug odsetkowy netto / kapitaty wiasne - Wskaznik diug odsetkowy netto / kapitaty
wiasne ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2021 r. w poréwnaniu
do 31 marca 2020 r. W pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022 tendencja ta
utrzymata sie i warto$¢ wskaznika kolejny raz ulegta zmniejszeniu. Spadek tego wskaznika
zwigzany jest ze spadkiem zadluzenia finansowego netto oraz ze wzrostem kapitatu
wlasnego na skutek zarejestrowania zysku netto w omawianych okresach.
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dodaje sie zdanie:

Tendencja ta utrzymata sie réwniez w caltym pierwszym potroczu roku obrotowego
2021/2022. Takie same byty rowniez jej powody.

Po zdaniu:

3) Wskaznik dlug odsetkowy netto / EBITDA gotéwkowa - Wskaznik dtug odsetkowy netto /
EBITDA gotowkowa dtug odsetkowy netto ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym
zakonczonym 31 marca 2021 r. w poréwnaniu do 31 marca 2020 r. W pierwszym kwartale
roku obrotowego 2021/2022 tendencja ta utrzymata sie i warto$¢ wskaznika kolejny raz
ulegta zmniejszeniu. Spadek dlugu odsetkowego netto zwigzany byt ze stopniowg sptatg
zadtuzenia finansowego oraz generowaniem nadwyzki gotowki.

dodaje sie zdanie:

Tendencja ta utrzymata sie réwniez w catym pierwszym poétroczu roku obrotowego
2021/2022. Takie same byty rowniez jej powody.

Zmiana nr 20 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.3 Wptaty od dluznikéw w
podziale na obszary geograficzne (str. 67)

Akapit pierwszy oraz zawarta po nim tabela uzupetnione Suplementem 1 zostaty nastepnie
uzupetnione o informacje wynikajgce ze Sprawozdania. W opisie do tabeli na koncu dodaje sie
zdanie:

Pochodzg one réwniez ze skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2021 roku.

Tabela zostata uzupelniona o informacje pochodzgce ze Sprawozdania i zawiera nastepujgce
informacje:

Whptaty od

diuznikéw w Okres 6 Okres 6 Okres 3 Okres 3 Okres 12 Okres 12
odziale na miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
(F))bszary zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
?vstzsgaz;;zne 30/09/2021  30/09/2020  30/06/2021  30/06/2020  31/03/2021  31/03/2020
Polska 90.638 67.262 45.550 33.359 141.686 142.169
Rumunia 29.625 18.131 15.164 8.293 38.672 50.823
Rosja 12.699 13.555 5.594 7.631 24.138 31.346
Butgaria 8.897 8.268 4.309 3.929 17.710 23.205
Chorwacja 240 273 159 147 412 602
Razem 142.099 107.489 70.776 53.359 222.618 248.145

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone
$rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30.06.2021 r. oraz
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r.
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Zmiana nr 21 — Rozdziatl 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.8 Opis zasad (polityki) rachunkowosci
w zakresie prezentacji odchylen miedzy rzeczywistymi wptatami dluznikéw, a wptatami
prognozowanymi w wycenie pakietow wierzytelnosci (str. 70)

Tabela dotyczgca aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci uzupetniona Suplementem 1 zostata
nastepnie uzupetniona o dane wynikajgce ze Sprawozdania i zawiera nastepujgce informacje:

N Ay 01/04/2021 01/04/2020 01/04/2021 01/04/2020 01/04/2020 01/04/2019
Aktualizacja wyceny pakietow

RN s 30/09/2021  30/09/2020  30/06/2021  30/06/2020 31/03/2021  31/03/2020

Aktualizacja prognozy 9.363 4.106 (4.040) - 35.460 (11.698)
Odchylenia wptat rzeczywistych 37.627 11.959 19.365 4.056 31.688 (33.689)
Wydtuzenie prognozowanych 661 769 338 392 1.477 6.283
odzyskow

Zmiana kursu walut (1.046) (1.432) (2.269) (1.769) (41) 5.666
Razem 46.605 15.402 13.394 2.679 68.584 (33.438)

Maciej Szymanski Tomasz Kuciel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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