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1. Cel raportu i zastrzezenia

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez MGW Corporate Consulting Group Sp. z o.0. (dalej MGW
CCG lub Doradca) na podstawie umowy z dnia 22.06.2022 r.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
Kredyt Inkaso I NSFIZ subfundusz K1 Il na dzier 31.05.2022 r. nalezgcych do Kredyt Inkaso Portfolio
Investments (Luxembourg) SA.

Celem wyceny Certyfikatow jest ustalenie wartosci zabezpieczenia dla obligacji.

Analiza wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych zostata przeprowadzona na podstawie danych
przekazanych przez Kredyt Inkaso S.A. Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne
i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki.

W przypadku niezgodnosci przedstawionych dokumentéw ze stanem faktycznym, ewentualny
wptyw niezgodnosci moze mie¢ znaczacy wptyw na warto$¢ wyceny.

Zadne informacje powstate po dniu 31.05.2022r. nie byty brane pod uwage i uwzglednione
W wycenie.

MGW CCG nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnos¢, kompletnos$é oraz jakosé dostarczonych
jej dokumentdw i informacji. MGW CCG nie ponosi rowniez odpowiedzialnosci za decyzje podjete
na podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony trzecie.

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta
obligacji, w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnos$ci wynikajgcych
z obligacji, do poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie
i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé wyceny oraz zachowuje bezstronnos$é i niezaleznosc oraz do
udostepnienia tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy

o obligacjach.
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2. Wyniki wyceny

Wartosé¢ 1 703 390 sztuk Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych przez Kredyt Inkaso I
NSFIZ Subfundusz Kl Il obliczcona metodg Wartosci Aktywéw Netto wynosi 13 798 880,33 zt
(stownie: trzynascie miliondw siedemset dziewiecdziesigt osiem tysiecy osiemset osiemdziesiat
ztotych 33/100).

Benedykt Wisniewski

Benedyk‘t Jézef Elektronicznie podpisany przez

.. . Benedykt Jézef Wisniewski
Wisniewski Data: 2022.06.30 13:53:14 +02'00'

MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0. o.

Partner Zarzadzajacy, Petnomocnik
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3. Metoda wyceny

Wycena Certyfikatow zostata przeprowadzona metodg wartosci aktywdow netto Funduszu w oparciu
o wycene sktadnikéw lokat Funduszu. Wybdr tej metody wyceny spowodowany byt prowadzeniem
ksigg rachunkowych w sposéb szczegdtowy i biezgcy. Fundusz zobowigzany jest do ujmowania

istotnych aktywéw w ich wartosci godziwej.

W zwigzku z tym, wartosc¢ bilansowa Funduszu powinna odzwierciedla¢ wartos$¢ godziwg Certyfikatow
Inwestycyjnych. Na dzien 31.05.2022r. Fundusz przeprowadzit wycene techniczng, w zwigzku z czym

wycena certyfikatow zostata sporzgdzona na ten dzien.

Wartos¢ aktywéw netto jest rdwna sumie wartosci poszczegélnych pozycji aktywdw Funduszu

pomniejszonych o wysokos$¢ zobowigzan.

Opisana relacje przedstawia ponizsze zestawienie.
(+) Aktywa

(+) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
(+) Naleznosci

(-) Zobowigzania

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikow aktywéw i pasywéw Funduszu

na 31 maja 2022 r. i wyznaczeniu wartosci aktywow netto Funduszu.
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4. Zakres przeprowadzonych prac

Wycena wartosci Certyfikatéw zostata sporzadzona na dzier 31 maja 2022 r. (dalej ,Dzienh Wyceny”).

Analiza wartosci Certyfikatéw zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty

i informacje otrzymane od Kredyt Inkaso S.A. na dziert 31.05.2022 r.:
1) Stany kont dla funduszu Kredyt Inkaso || NSFIZ Subfundusz KI 2
2) Stan portfela dla funduszu Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz K| 2

3) Potwierdzenie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
dla funduszu Kredyt Inkaso Il NSFIZ Subfundusz KI 2

4) Polityke rachunkowosci obowigzujgcg dla funduszu Kredyt Inkaso I NSFIZ Subfundusz KI 2

5) Inne informacje i oswiadczenia otrzymane przedstawicieli Kredyt Inkaso S.A. w formie

elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepsza

wiedzg Kredyt Inkaso S.A.. MGW CCG nie ponosi odpowiedzialnosci za ich prawidtowosc i rzetelnosé.

Jezeli informacje zawarte w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej

sytuacji, wycena Certyfikatéw mogtaby ulec zmianie.
Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywéw netto.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywdw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,

analize dokumentacji stanowigcej podstawe do okreslenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie

wartosci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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5. Wycena wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Na Dzien Wyceny aktywa Kredyt Inkaso I NSFIZ Subfundusz KI 2 wynosity 13 987 896,48 zt, przy
zobowigzaniach 189 016,15 zf. Daje to wartos¢ aktywow netto w wysokosci 13 798 880,33 zt.

Sktadniki portfela inwestycyjnego:
1) Portfele wierzytelnosci - 70,11% wartosci aktywow
2) Obligacje - 29,89% wartosci aktywow

Wyszczegdlnione aktywa znajduja sie w Zataczniku nr 1.

Przedmiotem wyceny jest 1 703 390 Certyfikatow Inwestycyjnych wyemitowanych przez Kredyt Inkaso
I NSFIZ Subfundusz Kl 2 na dziert 31.05.2022r. wynosita 13 798 880,33 zt

Tabela 1. Podsumowanie wynikow wyceny udziatu Spétki wedtug stanu na Dzien Wyceny.

Wartosc¢ 1 Certyfikatu
Inwestycyjnego

Wartosc 1 703 390 Certyfikatow Inwestycyjnych

Metoda

Wartosci

. 8,10 zt 13 798 880,33 zt
aktywodw netto

Zrédto: Opracowanie wtasne
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6. Zataczniki do raportu

Zatacznik 1. 2022 05 31_Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz KI 2_Stan kont

Zatgcznik 2. 2022 05 31_Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz KI 2_Stan portfela

Zatacznik 3. 2022 05 31 Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Subfundusz KI 2_Wycena Funduszu
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Osoba sporzadzajaca raport:

MGW CCG Sp. z 0.0.
Oxford Tower

ul. Chatubinskiego 8, p. 38
00-613 Warszawa

tel. +48222928111
fax. +4822 2928110
http://www.mgwccg.pl

Michat Krzastek — Analityk Finansowy
kom. 664 914 065
mail: michal.krzastek@mgwccg.pl

Osoba sprawdzajaca raport:

Pawet Kolman - Kierownik Zespotu Wycen
Kom. +48 739 905 611
pawel.kolman@mgwccg.pl

Osoba zatwierdzajaca raport:

Benedykt Wisniewski — Partner Zarzadzajacy, Cztonek Zarzagdu
kom. 603 803 439
mail: b.wisniewski@mgwccg.pl
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