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Warszawie, przy ul. Domaniewskiej 39, 02-672 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
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Niniejszy Suplement nr 6 (Suplement) stanowi suplement do prospektu podstawowego z dnia 26
sierpnia 2021 r. programu emisji obligacji (Prospekt)

Wyrazenia zdefiniowane w Prospekcie i nie zdefiniowane odmiennie z niniejszym Suplementem majag
znaczenie nadane im w Prospekcie.

Niniejszy Suplement 6 zostat sporzgdzony w zwigzku publikacjg przez Emitenta w dniu 30 czerwca
2022 r. Rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31.03.2022 r., Rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31.03.2022 r. oraz Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spofki
Kredyt Inkaso S.A. za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2022 r. (Sprawozdanie)

Suplement 6 zostat zatwierdzony w dniu 14 lipca 2022 r.



ZMIANY DO PROSPEKTU

Zmiananr 1 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.1: Ryzyko zwigzane z negatywnym wplywem
skutkéw pandemii choroby COVID-19 na sytuacje gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy
(str. 8)

W tabeli prezentujgcej informacje dotyczace aktualizacji portfeli wierzytelnosci dodane zostaly dane
wynikajgce ze Sprawozdania, jak réwniez zawierajg informacje wprowadzone do Prospektu
suplementem 1 zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 5 pazdziernika 2021 r.
(Suplement 1) oraz suplementem 2 zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 15
grudnia 2021 r (Suplement 2) oraz Suplementem 3 zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 15 marca 2022 r. (Suplement 3). Uzupetniony zostat réwniez odpowiednio opis
zrédta danych.

01/04/2021-  01/04/2020-  01/04/2021-  01/04/2020- 01/04/2021-  01/04/2020- | 01/04/2021-  01/04/2020- 01/04/2019-
31/12/2021  31/12/2020  30/09/2021  30/09/2020  30/06/2021  30/06/2020 | 31/03/2022  31/03/2021  31/03/2020
Weryfikacja prognozy 19.365 5.178 9.363 4.106 (4.040) - 11.249 35.460 (11.698)
odchvicialodiwplat 47.179 20.819 37.627 11.959 19.365 4.056 59.424 31.688 (33.689)
rzeczywistych
Wydtuzenie
prognozowanych 981 1.130 661 769 338 392 1.298 1.477 6.283
odzyskoéw
Zmiana kursu walut (1.544) 56 (1.046) (1.432) (2.269) (1.769) (947) (41) 5.666
Razem 65.981 27.183 46.605 15.402 13.394 2.679 71.024 68.584 (33.438)

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone
$rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 30.06.2021 r. oraz
Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30.09.2021 r. oraz
Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2021
r. oraz Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony 31.03.2022 r.

Zmiananr 2 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.1: Ryzyko zwigzane z negatywnym wpltywem
skutkéw pandemii choroby COVID-19 na sytuacje gospodarczg oraz wyniki finansowe Grupy
(str. 8)

W pierwszym akapicie pod tabelg, po ostatnim zdaniu dodanym Suplementem 1 i uzupetnionym
Suplementem 2 oraz Suplementem 3 dodaje sie zdanie:

Analogicznie jak w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/2022, w czwartym kwartale roku
obrotowego 2021/2022 nie zauwazono istotnego wptywu sytuacji pandemicznej na odzyski i
funkcjonowanie Emitenta w tym zakresie.

Zmiana nr 3 — Rozdzial 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.2: Ryzyko negatywnego przeszacowania
wartosci bilansowej nabytych pakietéw wierzytelnosci (str. 10)

W akapicie drugim po ostatnim zdaniu dodanym Suplementem 1 i uzupetnionym Suplementem 2 oraz
Suplementem 3 dodaje sie zdania:

Jednoczesnie po dniu 31 marca 2022 r. Emitent takze nie stwierdzit zadnych dodatkowych
negatywnych wptywow pandemii na wycene pakietéw wierzytelnosci.

W dniu 24 lutego 2022 r. wojska Federacji Rosyjskiej wkroczyty na terytorium Ukrainy
rozpoczynajgc dziatania wojenne w tym regionie. Agresja Rosji spotkata sie z szeregiem sankciji
ze strony przede wszystkim krajéw Europy, Standéw Zjednoczonych, Japonii i Australii.



Federacja Rosyjska odpowiedziata kontrsankcjami oraz szeregiem wewnetrznych dziatan
formalnych i nieformalnych. Dziatania nieformalne to przede wszystkim nasilona propaganda
skierowana przeciwko tzw. krajom Zachodu i ich interesom w Rosji oraz takie stosowanie
narzedzi administracyjnych (gtéwnie réznorakie kontrole), ktére utrudniajg prowadzenie
normalnej dziatalnosci operacyjnej i negatywnie wptywajg na poczucie komfortu pracy
personelu. Dziatania formalne obejmujg uchwalanie niekorzystnej legislacji skierowanej
przeciwko operacjom spoétek z kapitatem zagranicznym (np. przejmowanie tzw. opuszczonych
przedsiebiorstw, brak ochrony wtasnosci intelektualnej, itp.) lub uniemozliwiajgcych normalne
operacje (np. utrudnianie mozliwosci transferu srodkéw za granice). W przypadku Kl RUS kanat
komorniczy byt zablokowany przez kilka dni i nie mozna wykluczy¢, ze podobne sytuacje mogg
mie¢ miejsce w przysziosci. Wplyw dziatah wojennych na jednostke zalezng Kl RUS zostat
omowiony przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy badz jej podmiotéw zaleznych. Z
perspektywy Grupy dziatalno$¢ na rynku rosyjskim nie jest strategicznie istotna zaréwno pod
wzgledem wartosci portfeli wierzytelnosci, jak i wptat od oséb zadtuzonych. Od 2018 roku Grupa
Kapitalowa nie dokonywata tam zadnych inwestycji i obecne dziata na starzejgcych sie
portfelach. Natomiast caty czas spoétka zalezna posiada zdolnosé do samofinansowania swoje;j
dziatalno$ci.

Szacunki Zarzgdu sg negatywne co do rozwoju sytuacji w Rosji. Na bazie scenariusza
zakladajgcego ograniczenie sptacalnosci pakietéw Grupa dokonata korekty wartosci pakietow
wierzytelnosci narazonych na ryzyko rynku rosyjskiego w kwocie 7,7 min zt co powoduje, ze
wartos¢ pakietdw narazonych na ryzyko rynku rosyjskiego spadta do 3,6 min zt, co stanowi 0,6%
wartosci wszystkich portfeli w Grupie Kapitatowe;.

Zmiana nr 4 — Rozdzial 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.4 Ryzyko ptynnosci (str. 11)

Po zdaniu :

Od dnia 31 marca 2021 r. nie zaszly istotne zmiany w zakresie ksztattowania sie przedstawionej
powyzej luki ptynnosci.

Dodaje sie nastepujgce zdanie i tabele:
Ponizej zostata przedstawiona analiza luki ptynnosci, stanowigca réznice wartosci aktywow i
zobowigzah finansowych zapadalnych i wymagalnych w okreslonych momentach czasu w

przysztosci wedtug stanu na dzien 31 marca 2022 r.

dane w tys. zt Razem do 1roku do 2 lat do 3 lat do4lat do 5lat powyzej 5 lat

Aktywa finansowe

Aktywa trwate

Pozostate dtugoterminowe

) 1.600 312 1.288 - -
aktywa finansowe
Naleznosci i pozyczki 656 - - - - 656
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 7.936 7.936 - - - -
naleznosci
Wierzytelnosci nabyte* 1.080.423 209.572 190.809 135.994  106.433 87.329 350.286



Pozyczki 29 29 - - - -

Pozostate krétkoterminowe

. 587 587 - - - -

aktywa finansowe

Srodk| pieniezne i ich 98.223 98.223 ) ) ) )

ekwiwalenty

Razem aktywa finansowe  1.189.454 316.659  192.097 135.994  106.433  87.329 350.942
Zobowiagzania finansowe

_D:(‘;Zpri'; papiery WarloSclowe. 544,374 93109 25528 22741 26408 21,626 54.962
Kredyty i pozyczki - kapitat 128.021 32.599 32.599 32.599 25.808 4.416 -
Dluzne papiery wartosciowe 65.871 17.711  13.660 11.306 9.095  6.780 7.319
- odsetki

Kredyty i pozyczki - odsetki 23.016 9.867 7.099 4.310 1.536 204 -
Zobowgzama z tytutu 30.126 30.126 ) ) ) )

dostaw i ustug

Leasing 9.961 2.976 2.029 1.605 1.568  1.491 292
Eochodne instrumenty 3.861 3.861 ) ) )

finansowe**

Razem zobowigzania 505.230 190.249  80.915 72561  64.415  34.517 62.573
finansowe

Luka plynnosci 684.224 126.410  111.182 63.433  42.018 52.812 288.369
SR OTEIEIELC 126.410  237.592 301.025 343.043 395.855 684.224

pltynnosci

*Prognozowane wptaty (ERC — Estimated Remaining Collections)

Po ostatnim akapicie tego punktu dodaje sie nastepujgce akapity:

W marcu i kwietniu 2022 r. Emitent przeprowadzit operacje refinansowania dtugu
optymalizujgcg strukture finansowania Spotki, ktéra skiladata sie z czterech czesci. W
pierwszej, w dniu 25 marca 2022 r. Emitent ogtosit zawiadomienie o wczesniejszym wykupie
wszystkich pozostatych do wykupu obligacji serii F1, tj. obligacji o fgcznej o wartosci
nominalnej 176.289.150 PLN, w dniu 26 kwietnia 2022 r.



W drugiej, 28 marca 2022 r. Emitent dokonat przydziatu obligacji serii J1 o fgcznej wartosci
nominalnej 55.749.000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajgcym na 25 marca 2029 r.
Oprocentowanie obligacji serii J1 jest zmienne i bedzie rébwne sumie stopy procentowej
WIBOR dla 3 miesiecznych depozytéw miedzybankowych oraz marzy w wysokosci 4,9%, z
zastrzezeniem mozliwosci podwyzszenia marzy zgodnie z warunkami emisji obligacji tej serii.
Oprocentowanie bedzie ptatne w okresach trzymiesiecznych. Obligacje bedg podlegaty
amortyzacji od pierwszego okresu odsetkowego na zasadach okreslonych w warunkach
emisji obligacji tej serii. Obligacje zostaty zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Obligacje =zostaty wyemitowane jako
niezabezpieczone. Obligacje zostaty wyemitowane w celu refinansowania obligacji serii B1,
F1i G1, ktére zostaty odkupione przez Emitenta w celu umorzenia.

W trzeciej, 28 marca 2022 r. Emitent dokonat przydziatu obligacji serii K1 o tgcznej wartosci
nominalnej 103.000.000 PLN i terminie zapadalnosci przypadajgcym na 25 marca 2029 r.
Obligacje zostaty wyemitowane jako niezabezpieczone i zostang dla nich ustanowione
zabezpieczenia w terminach i na zasadach okreslonych w warunkach emisji obligacji tej serii.
Oprocentowanie obligacji serii K1 jest zmienne i bedzie réwne sumie stopy procentowej
WIBOR dla 6 miesiecznych depozytow miedzybankowych oraz marzy w wysokosci 4,9%,
poza pierwszym okresem odsetkowym, w ktéorym marza bedzie wynosita 5,3%.
Oprocentowanie bedzie ptatne w okresach poétrocznych. Obligacje beda podlegaty liniowej
amortyzacji w okresach potrocznych od 25 wrzesnia 2023 roku. Obligacje zostaty
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Obligacje
zostaly wyemitowane w celu refinansowania Obligacji serii F1, ktére zostaty wczes$niej
odkupione przez Emitenta w celu umorzenia.

W czwartej, w dniu 19 kwietnia 2022 r. zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii 11
o0 tgcznej warto$ci nominalnej 17 min zt.

Zmiana nr 5 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.5 Ryzyko naruszenia zobowigzan z tytutu

innego, niz z tytutu wyemitowanych obligacji (str. 13)

Po tabeli z danymi na 31 marca 2021 r. dodaje sie nastepujgcy akapit oraz tabele:

Zgodnie z danymi zamieszczonymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres od 1 kwietnia 2021 do 31 marca 2022 roku Grupa posiada zadtuzenie z innych zrodet
niz emisja obligacji w postaci kredytu bankowego o wartosci bilansowej 127,9 tys. zt.

Termin
powstania
zobowigzania

Instrument Waluta Oprocentowanie

Termin Zobowiagzania
wymagalnosci krétkoterminowe

Zobowiazania
diugoterminowe

Razem

Kredyt ING Bank Slgski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23

Kredyt ING Bank Slgski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21

Razem

2031-08-31 12 177

2031-08-31 20 472

32 649

36 790

58 474

95 264

48 967

78 946

127 913

Zmiana nr 6 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia

Grupy (str. 14)

W akapicie pierwszym po ostatnim zdaniu zmienionym Suplementem 1 i uzupetnionym Suplementem

2 oraz Suplementem 3 dodaje sie zdanie:

Wedtug wiedzy Emitenta rowniez po 31 marca 2022 r. prezentowane ponizej wartosci nie ulegty

istotnym zmianom.



Zmiana nr 7 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia
Grupy (str. 14)

W tabeli prezentujgcej informacje na temat zadtuzenia zaprezentowano dane dodane Suplementem 1,
Suplementem 2, Suplementem 3 oraz uzupetniono dane wynikajgce ze Sprawozdania. Uzupetiony
zostat réwniez odpowiednio opis zrodta danych.

Dane w tys. zt 31/03/2020  31/03/2021 30/06/2021  30/09/2021  31/12/2021  31/03/2022

Kredyty, pozyczki, inne

. . 473.665 446.731 402.257 399.868 383.371 370.962
instrumenty dtuzne

Leasing 11.028 7.813 7.228 6.444 5.120 8.615
minus: $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty (31.433) (74.041) (59.831) (78.694) (84.806) (98.223)
Zadtuzenie finansowe netto 453.260 380.503 349.654 327.618 303.685 281.354
Kapitat wtasny 214 698 263.382 270.586 293.635 313.002 300.587
EBITDA gotowkowa — ostatnie 133.796 121.283 130.627 142 631 148.722 157.246
12 miesiecy

Wskaznik zadtuzenie finansowe

netto / kapitaty wtasne 211 et e e T i
Wskaznik zadtuzenie finansowe 3.39 314 268 230 2.04 1,79

netto / EBITDA gotéwkowa

Zrédfo:  Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2021 r. oraz
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spétki Kredyt Inkaso S.A. za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.03.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 30.06.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30.09.2021 r. oraz Skroécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 31.12.2021 r. oraz Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakornczony dnia 31.03.2022 r.

Zmiana nr 8 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia
Grupy (str. 15)

Po ostatnim akapicie na tej stronie zmienionym Suplementem 1, Suplementem 2 oraz Suplementem
3 dodaje sie zdanie:

W ocenie Zarzadu Emitenta, powyzsze pozostaje aktualne takze na dzieh 31 marca 2022 r.

Zmiana nr 9 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.6 Ryzyko zwigzane z poziomem zadluzenia
Grupy (str. 16)

Przed pierwszym akapitem na tej stronie oraz po informacji uzupetnionej Suplementem 1, Suplementem
2 oraz Suplementem 3 dodaje sie informacje wraz z tabelg o tresci:

Jednoczesnie, w zwigzku z publikacjg rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2022 roku, wartosci te prezentujg sie

nastepujgco:
Instrument Waluta Oprocentowanie Tern;rb%?”\'\i’:zt::;: wymag;iron;:} Razem
Kredyt ING Bank Slaski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2017-11-23 2031-08-31 48.967
Kredyt ING Bank Slqski S.A. PLN WIBOR 3M + marza 2018-05-21 2031-08-31 78.946
Razem 127.913

Termin wymagalno$ci dla kredytéw udzielonych przez ING Bank Slgski S.A. oznacza date wygasniecia umowy
kredytowej, przypadajacg na dzier: 31 sierpnia 2031 r. Termin wymagalnosci kazdej indywidualnej transzy ciggnienia
finansowania w ramach dostepnej linii kredytowej wynosi 60 miesiecy.



Termin powstania

Seria obligacji Oprocentowanie zobowigzania Termin wymagalnosci Wartos¢ bilansowa
El WIBOR 6M+4,9% 2018-08-16 2022-08-16 6.196
F1 WIBOR 6M+4,9% 2019-04-26 2022-04-26 77.608
H1 state, 6% 2021-10-22 2025-10-19 3.495
Jl WIBOR 3M+4,9% 2022-03-28 2029-03-28 54.788
K1 WIBOR 6M+4,9%* 2022-03-28 2029-03-28 100.962
Razem 243.049

* pierwszy okres odsetkowy WIBOR 6M+5,3%

Zmiana nr 10 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.8 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem
transakcji z podmiotami powigzanymi (str. 17)

Po ostatnim akapicie tego punktu dodaje sie nastepujacy akapit:

Szczegotowe informacje ilosciowe i jakosciowe w zakresie transakcji Emitenta sg kazdorazowo
przedstawiane przez Emitenta w jego sprawozdaniach finansowych. Dane o transakcjach zawieranych
pomiedzy podmiotami Grupy zostaly przedstawione w ostatnim opublikowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie 25 Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi w Rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Kredyt Inkaso za okres od 1 kwietnia 2021 roku do 31 marca
2022 roku. ktore jest dostepne pod linkiem:

https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/JSFKISA2022-03-
31.xhtml_.zip

lub w wersji pogladowej po linkiem:

https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/JSF-KISA-2022-03-31-pogl.-
1.pdf

Dane zamieszczone w opublikowanym sprawozdaniu finansowym nie zmieniajg postrzegania istotnosci
i prawdopodobienstwa zaistnienia tego ryzyka.

Zmiananr 11 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.14 Ryzyko niepozyskania finansowania dla
nabywania nowych portfeli wierzytelnosci (str. 23)

Po ostatnim akapicie tego punktu dodaje sie nastepujacy akapit:

Przeplywy pieniezne z tytutu zaciggniecia i sptaty kredytéw i obligacji w okresach rocznych od 1 kwietnia
2020 do 31 marca 2022, tj. za okres trzech okreséw sprawozdawczych prezentuje ponizsza tabela.

Dane w tys. zi. 04/2021-3/2022 04/2020-3/2021 04/2019- 3/2020
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 27.172 145.780 92.580
Splaty kredytow i pozyczek (28.182) (163.998) (64.931)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 20.452 > 241.566
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (92.337) (8.346) (367.957)

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe


https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/JSF-KISA-2022-03-31-pogl.-1.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/JSF-KISA-2022-03-31-pogl.-1.pdf

Po dniu bilansowym, 19 kwietnia 2022 r Spdtka wyemitowata obligacje na okaziciela serii |1 o tacznej
warto$ci nominalnej 17 010 tys. zt. Natomiast w dniu 26 kwietnia 2022 r. Spétka dokonata catkowitego
przedterminowego wykupu obligacji serii F1 o wartosci nominalnej 75 769 tys. zt.

Dane zamieszczone w opublikowanym sprawozdaniu finansowym nie zmieniajg postrzegania istotnosci
i prawdopodobiehstwa zaistnienia tego ryzyka.

Zmiana nr 12 — Rozdzial 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.16 Ryzyko inwestycji w portfele
wierzytelnosci (str. 25)

W tabeli prezentujgcej udziat przychodéw z tytutu wptat dtuznikéw wygenerowanych na rynku polskim
w stosunku do ogolnej kwoty przychoddéw z tego tytutu zostaly zamieszczone dane uzupetnione
Suplementem 1, Suplementem 2 i Suplementem 3 oraz zostaly dodane dane wynikajgce ze
Sprawozdania.



1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
dane w tys. 4/2019- 7/2019- 10/2019- 1/2020- 412020- 7/2020- 10/2020- 1/2021- 4/2021- 7/2021- 10/2021- 1/2022 -
z 6/2019 9/2019 1212019 3/2020 6/2020 9/2020 1212020 3/2021 6/2021 9/2021 1212021 3/2022
ypiaty od 63.333 63.807 57.354 63.651 53.359 54.130 57.772 57.357 70.776 71.323 68.116 68.775
‘go?;rl‘:a 39.672 34.334 33.831 34.332 33.359 33.903 36.993 37.431 45.550 45.088 45.556 48.140
udziat 63% 54% 59% 54% 63% 63% 64% 65% 64% 63% 67% 70%



Zmiana nr 13 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.1.19 Ryzyko zwigzane z zaprzestaniem
swiadczenia ustug na rzecz zewnetrznych funduszy sekurytyzacyjnych (str. 28)

W przedostatnim akapicie po ostatnim zdaniu dodanym Suplementem 3 dodaje sie zdanie:

W okresie od 01 kwietnia do 31 marca 2022 r. przychody z tytutu zarzgdzania wierzytelnosciami
wyniosty 3.717 tys. zt, w poréwnaniu do przychodoéw z okresu od 01 kwietnia do 31 marca 2021
r., ktére wynosity 6.970 tys. zt.

Zmiana nr 14 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.2.7 Ryzyko niskiej stopy odsetek
ustawowych (str. 31)

Na kohcu akapitu pierwszego, dodaje sie zdanie:

Od dnia 9 czerwca 2022 r. wysokos¢ odsetek ustawowych za opdznienie wynosi 11,50 % w
stosunku rocznym.

Zmiana nr 15 — Rozdziat 2 Czynniki Ryzyka, punkt 2.2.14 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia
kurséw walut (str. 37)

Po ostatnim akapicie tego punktu dodaje sie nastepujgce zdanie oraz tabele:
Analogiczne tabele do zaprezentowanych powyzej wedilug stanu na dzien 31 marca 2022 r.
zgodnie z opublikowanym Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok

obrotowy konczacy sie 31 marca 2022 r prezentujg sie jak ponizej.

Wohptaty od diuznikéw w podziale na 01/04/2021- 01/04/2020-

obszary geograficzne 31/03/2022 & 31/03/2021 ()
Polska 184 334 66% 141 686 64%
Rumunia 49 311 18% 38672 17%
Rosja 26 105 9% 24 138 11%
Butgaria 18 854 7% 17 710 8%
Chorwacja 386 0% 412 0%
Razem 278 990 222 618
RON w BGN w RUB w EUR w HRK w Inne Razem w
PLN PLN PLN PLN PLN waluty PLN
Naleznosci krotkoterminowe 22 986 - 8 046 1808 - 2130 34 970
Srodki pieniezne 5 - - 280 - 5 290
Wierzytelnosci nabyte 60 190 - 290 - - - 60 480
Zobowigzania krétkoterminowe (4 535) - - (159) - (21) (4 715)
Razem 78 646 - 8 336 1929 - 2114 91 025

RON w PLN BGN w PLN RUB w PLN HRK w PLN Razem w PLN

Aktywa netto w spétkach zagranicznych (1 453) 33 660 8 010 (1 699) 38518
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Zmiana nr 16 — Rozdzial 3 Dokumenty wigczone przez odniesienie (str. 47)
Po punkcie 5) w brzmieniu:

5) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A. za okres
12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2021 r.: http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie Zarz%C4%85du_z dzia%C5%82alno%C5%9
Bci 31.03.2021 podpisane.pdf.

oraz punktach 6 i 7 dodanych Suplementem 1 w brzmieniu:

6) Skrocone $rodroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30.06.2021 r (http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/08/SSF_KISA 30.06.2021.pdf)

7) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A.za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 30.06.2021 r. (http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/08/Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci 30.06.2021.pdf)

oraz punktach 8 i 9 dodanych Suplementem 2 w brzmieniu:

8) Skrdcone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30.09.2021 r (http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/11/KISA-SSF-2021-09-30.pdf (kredytinkaso.pl))

9) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A.za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r. (http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2021/11/Sprawozdanie Zarzadu_z_dzialalnosci_30.06.2021.pdf)

Oraz punktach 10 i 11 dodanych Suplementem 3 w brzmieniu:

10) Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 31.12.2021 r (https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2022/02/KISA-SSF-2021-12-31.pdf)

11) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A.za okres 9
miesiecy zakohczony dnia 31.12.2021 r. (https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2022/02/KISA-sprawozdanie-Zarz%C4%85du-z-
dzia%C5%82alno%C5%9Bci-2021-12-31.pdf)

Dodaje sie punkt 12 oraz podpunkt 1) i 2)

12) Raport roczny za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2022 r. (Raport roczny 2021/22 -

Kredyt Inkaso IR), w tym w szczegdInosci:

1) Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony dnia
31.03.2022 r, (https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2022/06/kredytinkaso-2022-03-31-pl.zip);

2) Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Spotki Kredyt Inkaso S.A. za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31.03.2022 r.:
(https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-
content/uploads/2022/06/SprawozdanieZarzaduzdzialalnosci2022-03-31-1.zip)

Zmiana nr 17 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1. Sprawozdania finansowe (str. 61)
Po drugim akapicie na tej stronie dodaje sie nastepujgce zdanie oraz link:

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kredyt Inkaso za okres
od 1 kwietnia 2021 roku do 31 marca 2022 opublikowano w dniu 30 czerwca 2022 r. na
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http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie_Zarz%C4%85du_z_dzia%C5%82alno%C5%9Bci_31.03.2021_podpisane.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie_Zarz%C4%85du_z_dzia%C5%82alno%C5%9Bci_31.03.2021_podpisane.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/07/KISA_Sprawozdanie_Zarz%C4%85du_z_dzia%C5%82alno%C5%9Bci_31.03.2021_podpisane.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/SSF_KISA_30.06.2021.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/SSF_KISA_30.06.2021.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_30.06.2021.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/08/Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_30.06.2021.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/11/KISA-SSF-2021-09-30.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/11/Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_30.06.2021.pdf
http://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2021/11/Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_30.06.2021.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/02/KISA-SSF-2021-12-31.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/02/KISA-SSF-2021-12-31.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/02/KISA-sprawozdanie-Zarz%C4%85du-z-dzia%C5%82alno%C5%9Bci-2021-12-31.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/02/KISA-sprawozdanie-Zarz%C4%85du-z-dzia%C5%82alno%C5%9Bci-2021-12-31.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/02/KISA-sprawozdanie-Zarz%C4%85du-z-dzia%C5%82alno%C5%9Bci-2021-12-31.pdf
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/raporty_okresowe/raport-roczny-2021-22/
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/raporty_okresowe/raport-roczny-2021-22/
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/kredytinkaso-2022-03-31-pl.zip
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/kredytinkaso-2022-03-31-pl.zip
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/SprawozdanieZarzaduzdzialalnosci2022-03-31-1.zip
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/SprawozdanieZarzaduzdzialalnosci2022-03-31-1.zip

stronie internetowej Emitenta. Dokument dostepny  jest pod linkiem:
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/kredytinkaso-2022-

03-31-pl.zip

Zmiana nr 18 — Rozdzial 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.1 Wybrane historyczne informacje
finansowe (str. 61)

Informacje zawarte w tym punkcie, w tym tekst oraz tabele zawierajg informacje dodane Suplementem
1, Suplementem 2 i Suplementem 3 oraz zostaly uzupetnione o informacje wynikajgce ze
Sprawozdania. W opisie tabeli zdanie dodane Suplementem 3 uzupetnia sie w nastepujacy sposoéb:

Pochodzg one roéwniez ze skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, ze skréconego
srédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 9
miesiecy zakohnczony dnia 31 grudnia 2021 roku, a takze z rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakonczony 31 marca 2022 r.

W tabelach uzupetniono informacje wynikajgce ze Sprawozdania oraz uaktualniono informacje na temat
zrédta danych.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z zyskow lub strat

01/04/20  01/04/20  01/04/20  01/04/20  01/04/20  01/04/20 | 01/04/20  01/04/20  01/04/20
21 20 21 20 21 20 21 20 19

Dane w tys. _ _ _ _ _ _ _ _ _

& 31/12/20  31/12/20  30/09/20  30/09/20  30/06/20  30/06/20 | 31/03/20  31/03/20  31/03/20
21 20 21 20 21 20 22 21 20

r':gé EnaRy 161.150 128.065 109.357 82.935 46.350 36.972 198.117 200.301 129.400

Zysk (strata)

na

oiatalnosci 65.516 45.797 46.360 30.276 16.306 11.100 62.488 86.414 (2.170)

operacyjnej

Zysk (strata)

hizes ) 47.558 22.415 31.242 14.212 6.802 3.442 39.801 55.646 (39.192)

opodatkowani

em

ﬁé’;‘; (strata) 41.141 17.606 26.151 9.754 6.528 3.201 31.488 45460  (35.861)

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 miesiecy zakoniczony dnia 30.06.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 31.12.2021 r. oraz Roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31.03.2022 r.
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https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/kredytinkaso-2022-03-31-pl.zip
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/kredytinkaso-2022-03-31-pl.zip

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

Dane w tys. zt 31/12/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/06/2021 30/06/2020 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2020
Aktywa trwate 48.992 50.441 64.777 53.472 68.635 49.056 49.404 69.155
Aktywa obrotowe 688.897 690.366 655.352 674.890 673.613 684.238 715.192 699.383
Aktywa razem 737.889 740.807 720.129 728.362 742.248 733.294 764.596 768.538
Kapitat wiasny 313.002 293.635 222,781 270.586 216.630 300.587 263.382 214.698
gjﬂfszg‘ca;”y przypadajacy akcjonariuszom jednostki 312.466 293.175 221.840 270.191 214.452 299.883 262.379 212.588
Zobowigzania dtugoterminowe 257.612 258.650 295.791 259.702 268.220 255.534 329.582 305.117
Zobowigzania krétkoterminowe 167.275 188.522 201.557 198.074 257.398 177.173 171.632 248.723
Zobowigzania razem 424.887 447.172 497.348 457.776 525.618 432.707 501.214 553.840
Pasywa 737.889 740.807 720.129 728.362 742.248 733.294 764.596 768.538

Zrédio: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigcy zakonczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

30.06.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres

9 miesigcy zakonczony dnia 31.12.2021 r. oraz Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

01/04/2021 01/04/2021 01/04/2021 01/04/2020 01/04/2021 01/04/2020 01/04/2021 01/04/2020 01/04/2019
Dane w tys. zt - - - - - - - - -
31/12/2021 31/12/2021 30/09/2021 30/09/2020 30/06/2021 30/06/2020 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2020
SIEel ST [ED 2 CHE e 128.002 89.653 89.541 56.741 45.313 30.421 165.077 120.177 143.708
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
westyeying (22.401) (14.785) (12.643) 437 (8.222) (28) (28.231) (15.003) (31.634)
Srodki pieniezne netto z
Sriatalnoddl fmansowe] (94.836) (50.627) (72.242) (62.285) (51.301) (31.116) (112.664) (62.566) (135.167)
Zmiana netto stanu srodkow. 10.765 24.241 4.656 (5.107) (14.210) (723) 24.182 42.608 (23.093)
pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich 74.041 31.433 74.041 31.433 74.041 31.433 74.041 31.433 54.526
ekwiwalenty na poczgtek okresu
Srodki pienigzne i ich 84.806 55.674 78.694 26.326 59.831 30.710 98.223 74.041 31.433

ekwiwalenty na koniec okresu

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

30.06.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigecy zakoriczony dnia 30.09.2021 r. oraz Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres

9 miesigcy zakoniczony dnia 31.12.2021 r. oraz Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.
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Zmiana nr 19 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.4 Przewidywane przyszie wplywy z
portfeli wierzytelnosci (str. 68)

Pierwszg tabele aktualizuje sie o dane na 31 marca 2022 r.:

Dane w min zt 31/03/2017 31/03/2018 31/03/2019 31/03/2020 31/03/2021 31/03/2022

ERC 1.022 1.154 1.323 1.306 1.197 1.080

Po drugiej tabeli dodaje sie akapit oraz tabele:

Wedtug stanu na 31 marca 2022 r. wptywy z portfeli wierzytelnosci prezentuja sie zgodnie z
tabelg ponize;.

Do 1 Od 1do 3 Od 4 do 12

Dane w min zt tacznie Od 1do 2lat Powyzej 2 lat

miesigca miesiecy miesiecy
Wierzytelnosci nabyte 1.080 19 38 152 191 680
Zmiana nr 20 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych

historycznych informacji finansowych — Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
zyskow lub strat: (str. 62)

Po akapicie drugim oraz akapicie dodanym Suplementem 1, akapicie dodanym Suplementem 2 oraz
akapicie dodanym Suplementem 3 w brzmieniu: :

Przychody za trzy pierwsze kwartaty roku obrotowego 2021/2022 obejmowaly w
szczegolnosci 47 min zt dodatniego odchylenia miedzy rzeczywistymi wptatami diuznikéw a
wptatami prognozowanymi w krzywych odzyskéw. Wptaty dtuznikéw w okresie obejmujgcym
trzy pierwsze kwartaty roku obrotowego 2021/2022 wyniosty 210 min zt.

dodaje sie akapit:

Przychody za rok obrotowy 2021/2022 obejmowaty w szczegdlnosci 59 min zt dodatniego
odchylenia miedzy rzeczywistymi wptatami dtuznikéw a wptatami prognozowanymi w
krzywych odzyskéw. Wptaty dtuznikéw w roku obrotowym 2021/2022 wyniosty 279 min zt.

Zmiana nr 21 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
zyskoéw lub strat: (str. 63)

Po akapicie drugim oraz akapicie dodanym Suplementem 1, akapicie dodanym Suplementem 2 oraz
akapicie dodanym Suplementem 3 w brzmieniu:

Koszty operacyjne w okresie od 1 kwietnia 2021 do 31 grudnia 2021 wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 13 min zi. Wzrost ten spowodowany byt
przede wszystkim wzrostem o 7 min zt kosztéw optat sgdowych i egzekucyjnych, wzrostem
kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych o 4 min zt oraz wzrostem kosztéw ustug
obcych o 3 min zt. Wynik operacyjny zanotowany za okres trzech pierwszych kwartatow roku
obrotowego 2021/2022 byt wyzszy o 20 min zt i wyniést ponad 65 milionéw ziotych.
Przychody finansowe wzrosty o 7 min zt i wyniosty 9 min zt. Byto to spowodowane dodatnig
wyceng nieefektywnej czesci zabezpieczenia ryzyka finansowego. Koszty finansowe
pozostaly na zblizonym poziomie, co w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Ostatecznie zysk netto wyniést 41,1 min zt w poréwnaniu z zyskiem netto 17,6 min zt w
okresie poréwnawczym.

dodaje sie akapit:

Koszty operacyjne w okresie od 1 kwietnia 2021 do 31 marca 2022 wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 22 min zt. Wzrost ten spowodowany byt
przede wszystkim wzrostem o 6 min zt kosztéw optat sagdowych i egzekucyjnych, wzrostem
kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych o 7 min zt, wzrostem kosztéw ustug
obcych o 3 min zt oraz wzrostem pozostatych kosztéw rodzajowych o 6 min zt. obejmujac w
szczegdblnosci odpis wartosci firmy przypisanej do Kredyt Inkaso RUS Limited Liability
Company w wysokosci 5 min zt. Wynik operacyjny zanotowany w roku obrotowym
2021/2022 byt nizszy 0 24 min zt i wyniést ponad 62 miliony ziotych. Przychody finansowe
wzrosty 0 9 min zt i wyniosty 11 min zt. Byto to spowodowane przede wszystkim dodatnig
wyceng nieefektywnej czesci zabezpieczenia ryzyka finansowego. Koszty finansowe
pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do roku poprzedniego. Ostatecznie zysk netto
wynidst 31,5 min zt w poréwnaniu z zyskiem netto 45,5 min zt w okresie porownawczym.

Zmiana nr 22 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
zyskow lub strat: (str. 63)

W akapicie 3 po ostatnim zdaniu i zdaniu dodanym Suplementem 1, Suplementem 2 oraz dodanym
Suplementem 3 w brzmieniu:

W trzecim kwartale roku obrotowego 2021/2022 Grupa dokonata wykupu dtuznych papieréw
warto$ciowych, sptaty kredytéw i pozyczek oraz ptatnosci odsetkowych w kwocie okoto 33
milionéw ziotych. tacznie w trzech pierwszych kwartatach roku obrotowego 2021/2022
Grupa dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych, sptaty kredytéw i pozyczek oraz
ptatnosci odsetkowych w kwocie okoto 98 milionéw ztotych.

dodaje sie zdania:

W czwartym kwartale roku obrotowego 2021/2022 Grupa dokonata wykupu dtuznych
papieréw wartosciowych, sptaty kredytéw i pozyczek oraz ptatnosci odsetkowych w kwocie
okoto 47 milionéw ztotych. tgcznie w roku obrotowym 2021/2022 Grupa dokonata wykupu
dtuznych papieréw wartosciowych, sptaty kredytow i pozyczek oraz ptatnosci odsetkowych
w kwocie okofo 145 milionéw ztotych.

Zmiana nr 23 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej: (str. 65)

Po akapicie trzecim oraz akapicie dodanym Suplementem 1 , Suplementem 2 oraz Suplementem 3 w
brzmieniu:

Na koniec trzeciego kwartalu roku obrotowego 2021/2022 wartos¢ inwestycji w portfele
wierzytelnosci wyniosta 593 miliony ztotych. Gtéwnym powodem spadku w poréwnaniu do
konca poprzedniego roku obrotowego byta amortyzacja portfela. Rowniez w trakcie trzech
pierwszych kwartatbw okresu sprawozdawczego 2021/22 dokonano sptat zadtuzenia
wysokosci 98 min zt. Na dzien 31 grudnia 2021 roku wartos¢ aktywow obrotowych ogdtem
wyniosta 689 min zt, co stanowi spadek w stosunku do 31 marca 2021 o 26 min, przede
wszystkim w efekcie zmniejszenia wartosci portfeli wierzytelnosci. W zwigzku z akwizycjg
nowej spdiki zaleznej zwiekszyta sie pozycja wartosci firmy z 10,6 miliona ztotych do 12,7
miliona ztotych. Pozycja wartosci niematerialnych w bilansie, uwzgledniajgc poniesione
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inwestycje, wyniosta 9 milionéw ztotych. W pierwszych trzech kwartatach roku obrotowego
2021/2022 zanotowano gtéwnie w wyniku sprzedazy, spadek wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych o 1 min zt. Na koniec trzeciego kwartatu roku obrotowego 2021/2022 w
bilansie ujeto 1,5 min zt w zwigzku z dodatnig wyceng pochodnego instrumentu
zabezpieczajgcego ryzyko finansowe.

dodaje sie akapit:

Na koniec roku obrotowego 2021/2022 wartos$¢ inwestycji w portfele wierzytelnosci wyniosta
575 milionéw ziotych. Gtéwnym powodem spadku w poréwnaniu do kohca poprzedniego
roku obrotowego byta amortyzacja portfela. Réwniez w trakcie okresu sprawozdawczego
2021/22 dokonano sptat zadtuzenia wysokosci 144 min zt. Na dzien 31 marca 2022 roku
wartosé aktywéw obrotowych ogétem wyniosta 684 min zi, co stanowi spadek w stosunku
do 31 marca 2021 o 31 miIn zt, przede wszystkim w efekcie zmniejszenia wartosci portfeli
wierzytelnoéci czesciowo skompensowanego wzrostem stanu $rodkéw pienieznych. W
zwigzku z potgczonym efektem odpisu wartosci firmy (5 milionéw ztotych) przypisanej do
Kredyt Inkaso RUS Limited Liability Company oraz akwizycji nowej spotki zaleznej pozycja
wartosci firmy ulegta zmianie z 10,6 miliona ztotych na 7,8 miliona ztotych. Pozycja wartosci
niematerialnych w bilansie, uwzgledniajgc poniesione inwestycje, wyniosta 9 milionow
ztotych. Na koniec roku obrotowego 2021/2022 w bilansie ujeto 2,9 min zt w zwigzku z
dodatnig wyceng pochodnego instrumentu zabezpieczajgcego ryzyko finansowe.

Zmiana nr 24 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej: (str. 65)

Po ostatnim akapicie tego punktu i akapicie dodanym Suplementem 1, Suplementem 2 i akapicie
dodanym Suplementem 3 w brzmieniu:

Na 31 grudnia 2021 roku zobowigzania ogétem zmalaty do okoto 425 milionéw ztotych w
wyniku dokonanych sptat zadtuzenia oraz spadku zobowigzan z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych. Jednoczesnie czes¢ zobowigzan dtugoterminowych przestata
mie¢ charakter dtugoterminowy i zostata zakwalifikowana jako zobowigzania
krotkoterminowe. W efekcie za wiekszg cze$¢ spadku zobowigzarn odpowiada spadek
zobowigzanh dtugoterminowych. Pozostate pozycje pasywow nie ulegty istotnym zmianom.

dodaje sie akapit:

Na 31 marca 2022 roku zobowigzania ogétem zmalaty do niecatych 433 milionéw ziotych w
wyniku dokonanych sptat zadtuzenia oraz spadku zobowigzan z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych. Jednoczesnie czes¢ zobowigzan dlugoterminowych przestata
mie¢ charakter dtugoterminowy i =zostata zakwalifikowana jako zobowigzania
krotkoterminowe. W efekcie za wiekszg czesé spadku zobowigzarn odpowiada spadek
zobowigzanh dtugoterminowych. Na koniec marca 2022 roku wzrosta pozycja zobowigzah z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan do poziomu 30 milionéw ztotych. Na ten
stan rzeczy miat gtdwnie wplyw, zakup pakietow wierzytelnosci, rozliczony po dacie
bilansowe]. Pozostate pozycje pasywow nie ulegly istotnym zmianom.

Zmiana nr 25 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z
przeplywoéw pienieznych: (str. 65)

Po ostatnim akapicie tego punktu i akapicie dodanym Suplementem 1, Suplementem 2 oraz akapicie
dodanym Suplementem 3 w brzmieniu:
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W ramach dziatalnosci finansowej w pierwszych trzech kwartatach roku obrotowego 2021/2022 Grupa
dokonata wykupu dtuznych papieréow warto$ciowych, spfaty kredytow i pozyczek oraz ptatnosci
odsetkowych w kwocie okoto 98 milionéw ztotych w poréwnaniu z okoto 184 milionami ztotych w
analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego. Przeptywy netto z dziatalnosci finansowej byty
ujemne w zwigzku ze sptatg zadtuzenia i spowodowaty wyptyw okoto 94 milionéw ztotych w poréwnaniu
z wyptywem okoto 51 milionéw ztotych w okresie poréwnawczym. Wptywy z dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 128 milionéw ztotych w poréwnaniu do okoto 90 milionéw ztotych w okresie poréwnawczym.
Grupa dokonata wydatkéw inwestycyjnych w kwocie okoto 22 milionéw ztotych, natomiast w okresie
poréownawczym wydatki te wyniosty okoto 15 miliondw ziotych. Ostatecznie na koniec okresu
sprawozdawczego stan gotéwki wynidst 85 milionéw ztotych w poréwnaniu do niecatych 56 milionéw
ztotych na 31 grudnia 2020 roku.

dodaje sie akapit:

W ramach dziatalnosci finansowej w roku obrotowym 2021/2022 Grupa dokonata wykupu diuznych
papieréw wartosciowych, sptaty kredytow i pozyczek oraz pfatnosci odsetkowych w kwocie okoto
145 milionéw ziotych w poréwnaniu do okoto 196 milionami zlotych w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego. Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz z tytutu emis;ji
dtuznych papieréw warto$ciowych wyniosty w toku obrotowym 2021/2022 48 milionéw ztotych w
poréwnaniu do 146 milionéw ztotych w ubiegtym roku obrotowym. Transakcje wptywu z tytutu emisji
papierow dtuznych oraz wyptywy z tytutu ich wykupu i umorzenia, zostaly czesciowo skompensowane
bez dokonywania wtasciwych przeptywow pienieznych.

Przeplywy netto z dziatalnosci finansowej byly ujemne w zwigzku ze sptatg zadtuzenia i spowodowaty
wyptyw okoto 113 milionéw ztotych w poréwnaniu z wyptywem okoto 63 milionéw ztotych w okresie
poréwnawczym. Wptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 165 milionéw ziotych w poréwnaniu do
okoto 120 milionéw ztotych w okresie porownawczym w duzej czesci dzieki wysokim sptatom z portfeli
wierzytelnosci. Grupa dokonata wydatkéw inwestycyjnych w kwocie okoto 28 milionéw ziotych,
natomiast w okresie porownawczym wydatki te wyniosty okoto 15 milionéw ztotych. Ostatecznie na
koniec okresu sprawozdawczego stan gotowki wyniost 98 milionéw ztotych w poréwnaniu do 74
milionéw ztotych na 31 marca 2021 roku.

Zmiana nr 26 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Alternatywne pomiary wynikéw (APM) (str. 66)

Tabela zawiera informacje dodane Suplementem 1, Suplementem 2oraz Suplementem 3 i zostata
uzupetniona o informacje wynikajgce ze Sprawozdania i otrzymuje brzmienie:

Dane w tys. zt 31/12/2021 31/12/2020 30/09/2021 30/09/2020 30/06/2021 30/06/2020 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2020

Dtug odsetkowy

T 303.685 405.525 327.618 417.931 349.654 429.445 281.354 380.503 453.260

Wskaznik dtug
odsetkowy netto / 0,97 1,74 1,12 1,88 1,29 1.98 0,94 1,44 2,11
kapitaty wtasne

Wskaznik dtug
odsetkowy netto /
EBITDA
gotéwkowa

2,04 3,23 2,30 3,35 2,68 2.85 1,79 3,14 3,39

17



Zmiana nr 27 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.2 Komentarz do wybranych
historycznych informacji finansowych - Alternatywne pomiary wynikéw (APM) (str. 67)

Omodwienie zmiany wartosci poszczegdélnych wskaznikdw w prezentowanych okresach znajdujgce sie
na koncu tego punktu i uzupetnionych Suplementem 1, Suplementem 2 oraz Suplementem 3 zostato
uzupetnione poprzez dodanie zdan odnoszacych sie do Sprawozdania:

Po zdaniu:

1)

Dtug odsetkowy netto - Diug odsetkowy netto ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym zakohczonym
31 marca 2021 r. w poréwnaniu do 31 marca 2020 r. W pierwszym kwartale roku obrotowego
2021/2022 tendencja ta utrzymata sie i wartos¢ kolejny raz ulegta zmniejszeniu. Spadek dtugu
odsetkowego netto zwigzany byt ze stopniowg sptatg zadtuzenia finansowego oraz
generowaniem nadwyzki gotéwki. Tendencja ta utrzymata sie réwniez w caltym pierwszym
poétroczu roku obrotowego 2021/2022

oraz w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/2022.

Dodaje sie zdanie:

Na dzien 31 marca 2022 odnotowano wyrazny spadek zadtuzenia odsetkowego (281 milionow
ztotych) w poréwnaniu do 31 marca 2021 (380 milionow ztotych).

Po zdaniu:

2)

Wskaznik diug odsetkowy netto / kapitaty wtasne - Wskaznik dtug odsetkowy netto / kapitaty
wiasne ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2021 r. w poréwnaniu do
31 marca 2020 r. W pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022 tendencja ta utrzymata sie
i warto$¢ wskaznika kolejny raz ulegta zmniejszeniu. Spadek tego wskaznika zwigzany jest ze
spadkiem zadtuzenia finansowego netto oraz ze wzrostem kapitalu witasnego na skutek
zarejestrowania zysku netto w omawianych okresach. Tendencja ta utrzymata sie réwniez w
catym pierwszym potroczu roku obrotowego 2021/2022. Takie same byty réwniez jej powody.

Tendencja ta utrzymata sie rowniez w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/2022.

Dodaje sie zdanie:

Wskaznik dtug odsetkowy netto / kapitaty wiasne - Wskaznik diug odsetkowy netto / kapitaty
wiasne ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym zakonczonym 31 marca 2022 r. w poréwnaniu do
31 marca 2021 r zgodnie z trendem z roku obrotowego 2021/2022.

Po zdaniu:

3)

Wskaznik dtug odsetkowy netto / EBITDA gotéwkowa - Wskaznik diug odsetkowy netto / EBITDA
gotéwkowa dtug odsetkowy netto ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym zakonczonym 31 marca
2021 r. w poréwnaniu do 31 marca 2020 r. W pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022
tendencja ta utrzymata sie i wartos¢ wskaznika kolejny raz ulegta zmniejszeniu. Spadek dtugu
odsetkowego netto zwigzany byt ze stopniowg sptatg zadtuzenia finansowego oraz
generowaniem nadwyzki gotéwki. Tendencja ta utrzymata sie rowniez w catym pierwszym
poétroczu roku obrotowego 2021/2022. Takie same byly rowniez jej powody.

Tendencja ta utrzymata sie rowniez w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/2022.

Dodaje sie zdanie:
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Wskaznik dtug odsetkowy netto / EBITDA gotéwkowa - Wskaznik dtug odsetkowy netto /
EBITDA gotéwkowa diug odsetkowy netto ulegt zmniejszeniu w roku obrotowym zakornczonym
31 marca 2022 r. w poréwnaniu do 31 marca 2021 r. zgodnie z trendem z roku obrotowego
2021/2022.

Zmiana nr 28 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.3 Wptaty od dtuznikéw w podziale na
obszary geograficzne (str. 67)

Akapit pierwszy oraz zawarta po nim tabela uzupetnione Suplementem 1, Suplementem 2 i
Suplementem 3, zostaty nastepnie uzupetnione o informacje wynikajace ze Sprawozdania. W opisie
tabeli zdanie dodane Suplementem 3 uzupetnia sie w nastepujacy sposob:

Pochodzg one rowniez ze skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku, skréconego
srédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku oraz rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2022 roku.

Zastepujgc tym samym poprzedni opis tabeli o tresci:

Pochodzg one roéwniez ze skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2021 roku oraz skréconego
srédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku.

Tabela zostata uzupetniona o informacje pochodzace ze Sprawozdania oraz uaktualniono informacije
na temat zrodta danych.

‘é\:sianti:‘: w Okres 9 Okres 9 Okres 6 Okres 6 Okres 3 Okres 3 Okres 12 Okres 12  Okres 12
e L L igcy igcy miesiecy miesigcy  miesiecy
obszary zakonczonyzakonczonyzakonczonyzakonczonyzakonczonyzakonczonyzakonczonyzakonczonyzakonczony
geograficzne

(W tys. zI) 31/12/2021 31/12/2020 30/09/2021 30/09/2020 30/06/2021 30/06/2020 31/03/2022 31/03/2021 31/03/2020
Polska 136.194 104.255 90.638 67.262 45.550 33.359 184.334 141.686 142.169
Rumunia 39.312 28.399 29.625 18.131 15.164 8.293 49.311 38.672 50.823
Rosja 20.774 19.291 12.699 13.555 5.594 7.631 26.105 24.138 31.346
Butgaria 13.655 13.009 8.897 8.268 4.309 3.929 18.854 17.710 23.205
Chorwacja 280 307 240 273 159 147 386 412 602
Razem 210.215 165.261 142.099 107.489 70.776 53.359 278.990 222.618 248.145

Zrédfo: Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.03.2021 r. oraz Skrécone

Srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony dnia 30.06.2021 r. oraz

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30.09.2021 r. oraz

Skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 31.12.2021

r. oraz Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31.03.2022 r.
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Zmiana nr 29 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.2. Badanie rocznych informacji
finansowych (str. 70)

Po ostatnim akapicie na tej stronie dodaje si¢ nastepujgce zdanie oraz link:

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej skladajgcego sie ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na dzien 31 marca 2022 roku,
skonsolidowanego sprawozdanie z zyskéw Ilub strat oraz pozostatych catkowitych
dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wilasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywOw pienieznych za rok obrotowy od 1 kwietnia
2021 do 31 marca 2022 roku oraz noty objasniajgcej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dostepne jest na stronie internetowej Emitenta pod ponizszym adresem::
https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/KISA SSF 2022-

06-30 pl-1.zip

Zmiana nr 30 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.2.1.8 Opis zasad (polityki)
rachunkowosci w zakresie prezentacji odchylen miedzy rzeczywistymi wptatami dtuznikéw, a

wptatami

prognozowanymi w wycenie pakietéw wierzytelnosci (str. 70)

Tabela dotyczaca aktualizacji wyceny pakietow wierzytelnosci uzupetniona Suplementem 1,
Suplementem 2 oraz Suplementem 3 zostata nastepnie uzupetniona o dane wynikajgce ze
Sprawozdania i zawiera nastepujgce informacje:

01/04/202  01/04/202  01/04/202  01/04/202  01/04/202  01/04/202  01/04/202  01/04/202  01/04/201

Aktualizacja 1 0 1 0 1 0 0 0 9

wyceny pakietow - - - - - - - - -

—dane w tys. zt 31/12/202  31/12/202  30/09/202  30/09/202  30/06/202  30/06/202  31/03/202  31/03/202  31/03/202
1 0 1 0 1 0 2 1 0

Aktualizacja 19.365 5.178 9.363 4.106 (4.040) - 11.249 35460  (11.698)

prognozy

Odchyleniajwplat 47.179 20.819 37.627 11.959 19.365 4.056 59.424 31688  (33.689)

rzeczywistych

Wydtuzenie

prognozowanych 981 1.130 661 769 338 392 1.298 1.477 6.283

odzyskow

Zmiana kursu walut (1.544) 56 (1.046) (1.432) (2.269) (1.769) (947) (41) 5.666

Razem 65.981 27.183 46.605 15.402 13.394 2.679 71.024 68.584 (33.438

)

Zmiana nr 31 — Rozdziat 5 Istotne Informacje, punkt 5.4 Znaczace zmiany w sytuacji finansowej
Emitenta (str. 71)

Na koniec punktu dodaje sie akapit:

W dniu 19 kwietnia 2022 zostaty wyemitowane obligacje na okaziciela serii 11 o tgcznej
wartosci nominalnej 17 min zl, a 26 kwietnia 2022 Emitent dokonat catkowitego
przedterminowego wykupu obligacji serii F1 o wartosci nominalnej 75,8 min zt.
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https://relacjeinwestorskie.kredytinkaso.pl/wp-content/uploads/2022/06/KISA_SSF_2022-06-30_pl-1.zip

Zmiana nr 32 Rozdziat 6. INFORMACJE O EMITENCIE | GRUPIE KAPITALOWEJ pkt. 6.4.1 Zarzad
(strona 79)

Po zdaniu ostatnim dodaje sie nastepujgce zdanie:

W dniu 11 maja 2022 r. Pan Tomasz Kuciel, petnigcy funkcje Cztonka Zarzgdu Spétki, ztozyt rezygnacije
z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki ze skutkiem na dzien 11 lipca 2022 r.

Niniejszy Suplement jest udostepniany do wiadomosci publicznej po rozpoczeciu przyjmowania zapisow
na obligacje serii L1 oferowane przez Emitenta w ramach Programu Emisji Obligacji.

Prawo do wycofania zgody na objecie obligacji serii L1 przyznaje sie wylgcznie tym Inwestorom, ktorzy
ztozyli zapis na obligacje serii L1 przed publikacjg Suplementu i w przypadku, gdy obligacje serii L1 nie
zostaly jeszcze Inwestorom dostarczone w chwili wystgpienia okolicznosci objetych niniejszym
Suplementem.

Inwestorzy mogag skorzysta¢ z przystugujgcego im prawa w terminie 3 (trzech) dni roboczych od dnia
publikacji niniejszego Suplementu czyli do dnia 20 lipca 2022 r. wigcznie.

Inwestorzy ktérzy zamierzajg skorzystaé z prawa do wycofania zgody powinni skontaktowac sie z NWAI
Dom Maklerski w Warszawie SA bgdz uczestnikiem konsorcjum dystrybucyjnego przyjmujgcego zapisy
na obligacje serii L1.
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