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1. Wprowadzenie

1.1. Celi zakres raportu

Na mocy umowy szczegotowej swiadczenia ustug doradczych (dalej ,Umowa”) zawartej pomiedzy
Mazars Polska sp. z o0.0. (dalej ,Mazars”, ,My”) oraz Kredyt Inkaso S.A. (dalej ,Spotka”) zawartej w dniu
16 wrzesnia 2022, Spdétka zlecita Mazars przeprowadzenie wyceny certyfikatébw inwestycyjnych
subfunduszu Kl 2 wydzielonego w ramach Kl Il NS FIZ (dalej ,,Cl”) wg stanu na dzien wg stanu na dzien
30 czerwca 2022 roku. (dalej ,Dzieh wyceny”).

Niniejszy dokument (dalej ,Raport”) stanowi produkt prac w rozumieniu Umowy, a jego celem jest
przedstawienie wynikow wyceny Cl wg stanu na dzien 30 czerwca 2022 roku.

1.2. Zastrzezenia

Zespot Mazars przeprowadzit wycene na podstawie przekazanych przez Spoétke informaciji. Przyjeto
zatozenie, ze przekazane informacje sg rzetelne, prawidiowe oraz zgodne ze stanem faktycznym.
Mazars nie przeprowadzat weryfikacji zgodnosci informacji ze stanem faktycznym i nie bierze
odpowiedzialnosci za kompletno$¢ oraz poprawnos$¢ informacji przekazanych przez Spotke.
Ewentualna niezgodnos¢ przedstawionych informacji ze stanem faktycznym moze mie¢ istotny wptyw
na wycene.

Raport i wycena zostaty przygotowane zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i znang nam praktykg
rynkowg na Dzien wyceny. Jednoczesnie wskazujemy, ze wysokos¢ wyceny zalezy od przyjetych
zatozen oraz metodyki wyceny. Opis zatozen i metodyki przyjetej do wyceny Cl, zostat przedstawiony
w sekcji metodycznej Raportu (sekcja 2.3).

Mazars nie odpowiada za decyzje podejmowane na bazie informacji zawartych w niniejszym Raporcie
oraz na skutki tych decyzji i ich wptyw na strony trzecie.

Wycena zostata przeprowadzona na Dzienh wyceny, zadne informacje powstate po Dniu wyceny nie
byly brane pod uwage i zostaty uwzglednione w wycenie. Jednoczesnie nie jesteSmy zobligowani do
aktualizacji wyceny na Dzien wyceny w przypadku wystgpienia istotnych zdarzen zmieniajgcych te
wycene, ktére miaty miejsce po Dniu wyceny.

Spotka przyjeta do wiadomosci i zaakceptowata fakt, ze przeprowadzona przez nas wycena i
ewentualna jej weryfikacja z informacjami prezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, nie stanowi
elementéw badania sprawozdan finansowych, a pisemne wnioski i materiaty nie sg sprawozdaniem z
badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci.

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do
poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje
zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ oraz do udostepnienia
tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach. Obowigzek
zlecenia wyceny zostat okreslony w przedstawionych nam ,Warunkach Emisji Obligacji Serii K1 o
zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt Inkaso
S.A. z siedzibg w Warszawie”, w szczegdlnosci w pkt 18.11 tych warunkow.
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2.\Wycena

2.1. Wysokos¢ wyceny

Na bazie przekazanych informacji (sekcja 2.2) przy wykorzystaniu metodyki wyceny (sekcja 2.3),
stwierdzono, ze dla subfunduszu Kl 2 wydzielonego w ramach Kl Il NS FIZ na dzieh 30 czerwca 2022
roku:

o Wartos¢ aktywow funduszu wyniosta: 14.463.877,08 zt.
o Wartos¢ zobowigzan funduszu wyniosta: 238.971,54 zt.
e Wartos¢ aktywow netto funduszu wyniosta: 14.224.905,54 zi.

Wobec powyzszego, wycene 1.703.390 certyfikatéow inwestycyjnych okreslono na poziomie
14.224.905,54 z} (stownie: czternascie milionédw dwiescie dwadziescia cztery tysigce dziewiecéset piec
ztotych i pie¢dziesigt cztery grosze).

Wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego wynosi 8,35 zt (stownie: osiem ziotych i trzydziesci piec¢
groszy).

2.2. Przekazane informacje stanowigce podstawe wyceny
Wycena na dzien 30.06.2022 zostata przeprowadzona w oparciu 0 nastepujgce materiaty:

1) Jednostkowe sprawozdanie finansowe subfundusz KI2 wydzielony w ramach Kredyt Inkaso Il
niestandaryzowany sekurytyzacyjnych fundusz inwestycyjny zamkniety za okres od dnia 1
stycznia 2022 roku do dnia 30 czerwca 2022 roku.

2) Informacje o stanie portfela na dzieh 30 czerwca 2022 roku.
3) Informacje o stanie kont na dzien 30 czerwca 2022 roku.
4) Informacje o wycenie funduszu na dzieh 30 czerwca 2022 roku.

Dodatkowo w przypadku, gdy w ramach przeprowadzonych analiz stwierdzono rozbieznosci pomiedzy
przedstawionymi informacjami, zespot Mazars pozyskiwat dodatkowe wyjasnienia uzgadniajace lub
skorygowane wersje materiatow.

Pozyskane wyjasnienia byty kompletne i po ich uzyskaniu, nie stwierdzono dalszych istotnych
rozbieznosci.

2.3. Metodyka wyceny oraz przeprowadzone analizy

Wycena Cl do wartosci godziwej zostata przeprowadzona metodg wartosci aktywow netto funduszu
(NAV). Wybdr metody byt podyktowany fakitem prowadzenia przez fundusz ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych. Dodatkowym argumentem byt jest fakt posiadania przez subfundusz sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku, ktére podlegato przeglgdowi
przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Zgodnie z przyjetg metoda, wartos¢ aktywow netto ustala sie zgodnie z ponizszym réwnaniem.

Aktywa netto (NAV) = Srodki pienizne + Lokaty funduszu + Naleznoéci — Zobowigzania
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Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikéw aktywow i zobowigzan funduszu na dzien 30
czerwca 2022 roku uzgodnienie wyceny pomiedzy przekazanymi zrodtami informacji (patrz sekcja 2.2),
a nastepnie wyznaczeniu wartosci aktywow netto, zgodnie przytoczong formuta.

3. Podpis petnomocnika Mazars Polska

Signature No ified
Dokument podpisgfly przez
Matgorzata Pek=Kocik
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Kontakty

Matgorzata Pek-Kocik
Partner, Financial Services Audit & Advisory
m.pek-kocik@mazars.pl

Szymon Turkowski

Director, Financial Services Audit and Advisory
Risk and Quant Advisory, Mazars PL
szymon.turkowski@mazars.pl

Mazars to miedzynarodowa, zintegrowana firma specjalizujgca sie w audycie, ksiegowosci,
doradztwie, ustugach podatkowych i prawnych*. Dziatajgc w ponad 90 krajach i terytoriach na catym
Swiecie, korzystamy z doswiadczenia ponad 44 000 specjalistdw —w tym 28 000 w ramach
zintegrowanego partnerstwa Mazars i 16 000 za posrednictwem Mazars North America Alliance -
pomagajac réznej wielkosci przedsiebiorstwom na kazdym etapie ich rozwoju.

W Polsce Mazars zatrudnia blisko 350 specjalistow w Warszawie i Krakowie, oferujgc polskim
i miedzynarodowym przedsiebiorstwom peten zakres ustug w dziedzinie audytu, audytu, outsourcingu
ksiegowego

i kadrowo-ptacowego, podatkéw, konsultingu oraz doradztwa finansowego.

* tam, gdzie przewiduja to przepisy krajowe.

www.mazars.pl

mazars


mailto:m.pek-kocik@mazars.pl
mailto:szymon.turkowski@mazars.pl

		2022-09-29T17:59:50+0200




