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½ŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜ

bLbL9W{½¸ a!¢9wL!_ a! ²¸_+/½bL9 /I!w!Y¢9w twhah/¸Wb¸ L w9Y[!ah²¸ ² À!5b¸a tw½¸t!5Y¦ bL9 {¢!bh²L hC9w¢¸ !bL ½!twh{½9bL!Σ W!Y wj²bL9À th5{¢!² th5WB/L! 
59/¸½WL ² tw½95aLh/L9 Lb²9{¢h²!bL! ² t!tL9w¸ ²!w¢h|/Lh²9 {tj_YL Yw95¸¢ LbY!{h {Φ!Φ όα{tj_Y!έύΦ 

hC9w¢! tw½9twh²!5½!b! W9{¢ ²¸_+/½bL9 b! th5{¢!²L9 twh{t9Y¢¦ th5{¢!²h²9Dhό²w!½ ½ {¦t[9a9b¢!aL L Yha¦bLY!¢!aL !Y¢¦![L½¦W+/¸aL hRAZOSTATECZNYMI 
²!w¦bY!aL 9aL{WL 5!b9W {9wLL h.[LD!/WLύ ½!¢²L9w5½hb9Dh tw½9½ YhaL{WB b!5½hw¦ CLb!b{h²9Dh ² 5bL¦ мс [¦¢9Dh нлно wΦ όαtwh{t9Y¢έ), Y¢jw¸ W9{¢ W95¸b¸a tw!²bL9 
²L+À+/¸a 5hY¦a9b¢9a ½!²L9w!W+/¸a LbChwa!/W9 h {tj_/9 L t¦.[L/½b9W hC9w/L9 h.[LD!/WL ² th[{/9 όαhC9w¢!έύΦ ½!¢²L9w5½9bL! twh{t9KTUtw½9½ YhaL{WB b!5½hw¦ 
CLb!b{h²9Dh bL9 b![9À¸ wh½¦aL90 W!Yh tht!w/L! 5[! hC9w¢¸ h.[LD!/WLΦ

² ½²L+½Y¦ ½ hC9w¢+Σ twh{t9Y¢ ¦5h{¢BtbLhbh b! {¢whbL9 Lb¢9wb9¢h²9W {tj_YL WWW.KREDYTINKASO.PL ORAZ DODATKOWO W CELACH INFORMACYJNYCH NA STRONIE FIRMY 
INWESTYCYJNEJ ςaL/I!9[κ{¢wma 5ha a!Y[9w{YL {Φ!Φ ½ {L95½L.+ ² ²!w{½!²L9 WWW.MICHAELSTROM.PL.

Lb²9{¢h²!bL9 ² h.[LD!/W9 ²¸9aL¢h²!b9 tw½9½ {tj_YB Yw95¸¢ LbY!{h {Φ!Φ ²L+À9 {LB ½ w¸½¸YL9a ¦¢w!¢¸ /½B|/L [¦. /!_h|/L ½!Lb²9{¢hWAŅ /I |wh5Yj²Φ

Lb²9{¢¸/W! ² h.[LD!/W9 hC9wh²!b9 ² w!a!/I twh{t9Y¢¦ ²L+À9 {LB ½ {½9w9DL9a w¸½¸Y ²_!|/L²¸/I 5[! 5_¦Àb¸/I t!tL9wj² ²!w¢h|/Lh²¸/H ORAZ RYZYKAMI 
½²L+½!b¸aL ½ 5½L!_![bh|/L+ 9aL¢9b¢! L W9Dh Dw¦t¸ Y!tL¢!_h²9WΦ htL{ ¢¸/I w¸½¸Y ½b!W5¦W9 {LB ² twh{t9Y/L9 ² /½B|/L Ϧ/½¸bbLYL w¸ZYKA". POTENCJALNI INWESTORZY 
th²LbbL tw½9/½¸¢!0 twh{t9Y¢ tw½95 th5WB/L9a 59/¸½WL Lb²9{¢¸/¸Wb9W ² /9[¦ t9_b9Dh ½wh½¦aL9bL! th¢9b/W![b¸/I w¸½¸Y L Yhw½¸|/L ½²L+½!b¸/I ½ 59/¸½W+ 
O ZAINWESTOWANIU W OBLIGACJE.

bLbL9W{½¸ a!¢9wL!_ bL9 ahÀ9 .¸0 wh½th²{½9/IbL!b¸ ² {¢!b!/I ½W95bh/½hb¸/I !a9w¸YLΣ Y!b!5½L9Σ !¦{¢w![LL L W!thbLLΣ !bL ² Lbb¸/IPAc{¢²!/IΣ ² Y¢jw¸/I ¢!YL9 
wh½th²{½9/IbL!bL9 ahÀ9 th5[9D!0 hDw!bL/½9bLha [¦. ½!Y!½!b9 tw½9½ tw!²hΦ h.[LD!/W9 bL9 {+ hC9wh²!b9 b! w½9/½ όƛύ W!YL/IYh[²L9YOBYWATELI ROSYJSKICH LUB 
h{j. CL½¸/½b¸/I ½!aL9{½Y!_¸/I ² wh{WL [¦. W!YL/IYh[²L9Y h{j. tw!²b¸/IΣ th5aLh¢j² [¦. hwD!bj² ½ {L95½L.+ ² wh{WLΤ hDw!bL/½9bL9NIE MA ZASTOSOWANIA DO 
h.¸²!¢9[L t!c{¢²! /½_hbYh²{YL9DhΣ t!c{¢²! .B5+/9Dh /½_hbYL9a 9¦wht9W{YL9Dh h.{½!w¦ Dh{th5!w/½9Dh [¦. {½²!W/!wLL !bL 5h h{j. CIZY/½b¸/I th{L!5!W+/¸/I 
½9½²h[9bL9 b! th.¸¢ /½!{h²¸ [¦. {¢!_¸ ² t!c{¢²L9 /½_hbYh²{YLaΣ ² t!c{¢²L9 .B5+/¸a /½_hbYL9a 9¦wht9W{YL9Dh h.{½!w¦ Dh{th5!w/½9GO LUB W SZWAJCARII; (II) 
W!YL/IYh[²L9Y h.¸²!¢9[L .L!_hw¦{YL/I [¦. h{j. CL½¸/½b¸/I ½!aL9{½Y!_¸/I b! .L!_hw¦{L [¦. W!YL/IYh[²L9Y h{j. tw!²b¸/IΣ th5aLh¢jW L¦. hwD!bj² ½ {L95½L.+ 
b! .L!_hw¦{LΤ hDw!bL/½9bL9 bL9 a! ½!{¢h{h²!bL! 5h h.¸²!¢9[L t!c{¢²! /½_hbYh²{YL9Dh [¦. h{j. CL½¸/½b¸/I th{L!5!W+/¸/I ½9½²h[9bIE NA POBYT CZASOWY LUB 
{¢!_¸ ² t!c{¢²L9 /½_hbYh²{YLaΦ

Oferta publiczna obligacji serii M1

https://obligacje.kredytinkaso.pl/prospekt-2023/
https://michaelstrom.pl/prospekt
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Ryzyka Inwestycyjne

Oferta publiczna obligacji serii M1

LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƻōŀǊŎȊƻƴŜ ƧŜǎǘ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǳǘǊŀǘȅ ŎȊťǏŎƛ ƭǳō ŎŀƱƻǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿΦ

/Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ hōƭƛƎŀŎƧŀƳƛ ƛ ƻŦŜǊǘŊ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊƻƴŜ ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜΦ

5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
ƛ ƧŜƎƻ DǊǳǇȅ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛťΥ

1. wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ

2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŜƳ ǇǊȊŜǘǿŀǊȊŀƴƛŀ ƛ ƻŎƘǊƻƴŊ 
danych osobowych

3. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǿŀȊƧŊ wƻǎƧƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť ƛ ǎŀƴƪŎƧŀƳƛ 
gospodarczymi 

4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ

5. wȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭŜ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ

6. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǇƻǊŀƳƛ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴȅƳƛ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ

7. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛŊ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘ 

8. Ryzyko regulacyjne 

5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛťΥ

1. wȅȊȅƪƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀΣ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ǿ ŎȊťǏŎƛ 
ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ

2. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ȊŜ ǎǇƻǎƻōŜƳ ƻōƭƛŎȊŀƴƛŀ ǎǘƻǇȅ ōŀȊƻǿŜƧ hōƭƛƎŀŎƧƛ 
ƛ ƧŜƎƻ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŊ ȊƳƛŀƴŊ

3. wȅȊȅƪƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ hōƭƛƎŀŎƧƛ 

4. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǘȊǿΦ αǊƻƭƻǿŀƴƛŀ hōƭƛƎŀŎƧƛέ 

5. wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ hōƭƛƎŀŎƧƛ 

6. Ryzyko zmiany stopy procentowej

7. wȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŀ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ŜƳƛǎƧƛ hōƭƛƎŀŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ

8. Ryzyko nieprzydzielenia obligacji lub przydzielenia Obligacji 
w mniejszej liczbie
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Emitent Kredyt Inkaso S.A.

²ŀǊǘƻǏŏ 9ƳƛǎƧƛ5ƻ мр Ƴƭƴ ȊƱ

Okres do wykupu 4 lata

Oprocentowanie WIBOR 3MҌ ƳŀǊȍŀ рΣрл҈

Typ oprocentowania Zmienne

²ȅǇƱŀǘŀ ƻŘǎŜǘŜƪCoо ƳƛŜǎƛŊŎŜ

tǊȊŜȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ hŦŜǊǘȅ²ǇƱȅǿȅ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ hōƭƛƎŀŎƧƛ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŜ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ

Zabezpieczenia ObligacjeƴƛŜ ǎŊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴŜΦ

²ŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ м ƻōƭƛƎŀŎƧƛм ллл ȊƱ

Cena emisyjna 1 obligacji
ZmiennaΣ ȊŀƭŜȍƴŀ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ -ффнȊƱ όнмΦло-нсΦлоύΣ ффп ȊƱ(27.03-олΦлоύΣ ффс ȊƱ όомΦло-
04.04)

Catalyst Tak, RR GPW

Informacje dodatkowe hǇŎƧŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǎǘťǇƴŀ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ²ŀǊǳƴƪŀƳƛ 9ƳƛǎƧƛΦ

Termin subskrypcji 21.03.2023- 04.04.2023r.

tƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ 
i rozrachunku transakcji

14.04.2023 r.

ϝ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅ ƻǇƛǎ ǇŀǊŀƳŜǘǊƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ tǊƻǎǇŜƪŎƛŜ ƻǊŀȊ ǿ hǎǘŀǘŜŎȊƴȅŎƘ ²ŀǊǳƴƪŀŎƘ 9ƳƛǎƧƛ ǎŜǊƛƛ aмΦ



Konsorcjum dystrybucyjne
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[ƛǎǘŀ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ hōƭƛƎŀŎƧŜ ǎŜǊƛƛ aмΥ

aƛŎƘŀŜƭ κ {ǘǊǀƳ 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ {Φ!.

Dom Maklerski  Banku BPSS.A. 5ƻƳ aŀƪƭŜǊǎƪƛ .ŀƴƪǳ hŎƘǊƻƴȅ |ǊƻŘƻǿƛǎƪŀ {Φ!Φ 

NWAI Dom Maklerski S.A. IpopemaSecurities S.A. Noble Securities S.A.

²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ƳƛŜƧǎŎ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ǘǿƻǊȊŊŎŜ ƪƻƴǎƻǊŎƧǳƳ ŘȅǎǘǊȅōǳŎȅƧƴŜ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť 
w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji serii M1.



Informacje o Grupie Kredyt Inkaso
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ÅDǊǳǇŀ YǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ {Φ!Φ ǘƻ ƧŜŘŜƴ Ȋ ƭƛŘŜǊƽǿ ōǊŀƴȍȅ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛŀƳƛ ǿ tƻƭǎŎŜ. Grupa 

ǇǊƻǿŀŘȊƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻŘ ǇƻƴŀŘ нл ƭŀǘΣ ŀ ƻŘ нллт ǊΦ ƧŜǎǘ ƴƻǘƻǿŀƴŀ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ

ÅtƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ DǊǳǇȅ ƧŜǎǘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 

ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘΣ ǘǊǿŀƭŜ ƴƛŜǎǇƱŀŎŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ όǘȊǿΦ ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘύ.tƻǊǘŦŜƭŜ ǎŊ 

ƴŀōȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ DǊǳǇȅ ƛ ŦǳƴŘǳǎȊŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ DǊǳǇŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘȅ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΦ DǊǳǇŀ ŘƻŎƘƻŘȊƛ ƴŀƭŜȍƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƎƱƽǿƴƛŜ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƴŀ ŘǊƻŘȊŜ 

ǇƻƭǳōƻǿƴŜƧ ƭǳō ǇǊŀǿƴŜƧ όǎŊŘƻǿŜƧ ƛ ƪƻƳƻǊƴƛŎȊŜƧύΦ

ÅDƱƽǿƴȅƳƛ ƻōǎȊŀǊŀƳƛ ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴȅƳƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅ ǘƻ tƻƭǎƪŀ ƛ wǳƳǳƴƛŀΦ DǊǳǇŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ .ǳƱƎŀǊƛƛ ƛ /ƘƻǊǿŀŎƧƛΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ wƻǎƧƛ ƎŘȊƛŜ ƻŘ нлму ǊΦ DǊǳǇŀ ƴƛŜ ƪǳǇǳƧŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ

ÅDǊǳǇŀ ƴŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƛ ƻǎǘŀǘƴƛŎƘ ƭŀǘ ǿȅǇǊŀŎƻǿǳƧŜ ŘƻōǊŜ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǊŀȊ ƻǎƛŊƎŀ ǊƻǎƴŊŎȅ ǇƻȊƛƻƳ 

ǿǇƱŀǘ ƻŘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΦ ²ŀǊǘƻǏŏ 9w/ϝϝ ƴŀ ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнлнн ǊΦ ǿȅƴƻǎƛ м мон Ƴƭƴ t[b.

Å{ǇƽƱƪŀ YǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ ŜƳƛǘǳƧŜ ƻōƭƛƎŀŎƧŜ ƪƻǊǇƻǊŀŎȅƧƴŜ ƻŘ мр ƭŀǘΦ ² ǎǿƻƧŜƧ ƘƛǎǘƻǊƛƛ DǊǳǇŀ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀ 47 emisji obligacji ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ мΣпр ƳƭŘ ȊƱ z czego мΣнт ƳƭŘ ȊƱ ȊƻǎǘŀƱƻ Ƨǳȍ ǿȅƪǳǇƛƻƴŜΦ 

hōŜŎƴŜ ǎŀƭŘƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ DǊǳǇȅ ǿȅƴƻǎƛ мусΣт Ƴƭƴ ȊƱ. 

*EBITDAƎƻǘƽǿƪƻǿŀ= Zysk/(strata)naŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛoperacyjnej+ amortyzacjarzeczowychŀƪǘȅǿƽǿǘǊǿŀƱȅŎƘi ǿŀǊǘƻǏŎƛniematerialnych- przychodyodsetkowe
zǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛnabytych- aktualizacjawycenyǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛnabytych+ǎǇƱŀǘȅzǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛnabytych.
**ERC(EstimatedRemainingCollections), czylispodziewanekwoty,ƪǘƽǊŜȊƻǎǘŀƴŊodzyskaneznabytychǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ
***APM ςdefinicjaǿǎƪŀȋƴƛƪŀ5ƱǳƎodsetkowynetto / ƪŀǇƛǘŀƱȅǿƱŀǎƴŜoraz5ƱǳƎodsetkowynetto / EBITDAƎƻǘƽǿƪƻǿŀwskazanaw Prospekcie
PrzedstawianedanefinansoweƻŘƴƻǎȊŊǎƛťdoǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛi nieǎǘŀƴƻǿƛŊpewnegoǿǎƪŀȋƴƛƪŀǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘǿȅƴƛƪƽǿ.

²ǇƱŀǘȅ ƻŘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ

234 mln PLN

(+11% r/r)
w 1-3Q 2022/2023

279mln PLN
(+25% r/r)

w 2021/2022

9.L¢5! Ǝƻǘƽǿƪƻǿŀϝ

130,0 mln PLN

(+6% r/r)
w 1-3Q 2022/2023

162,1mln PLN
(+34% r/r)

w 2021/2022

ERC**

1 132 mln PLN

(+2% r/r)
na 31.12.2022 r.

1 080mln PLN
(-10% r/r)

na 31.03.2022 r.

5ƱǳƎ ƻŘǎŜǘƪƻǿȅ ƴŜǘǘƻ κ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜϝϝϝ

0,85

(-0,12 r/r)
na 31.12.2022 r.

0,94
(-0,5r/r)

na 31.03.2022 r.

5ƱǳƎ ƻŘǎŜǘƪƻǿȅ ƴŜǘǘƻ κ 9.L¢5! Ǝƻǘƽǿƪƻǿŀϝϝϝ

1,62

(-0,42 r/r)
na 31.12.2022 r.

1,79
(-1,35r/r)

na 31.03.2022 r.
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Å.ŀƴƪƛΣ ŦƛǊƳȅ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧƴŜ ƛ ǇƻȍȅŎȊƪƻǿŜ ǎǇǊȊŜŘŀƧŊ ǳƳƻǿȅ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǊŀǘŀƭƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǘǊǿŀƭŜ ƴƛŜ ǎǇƱŀŎŀƧŊ ƛŎƘ ƪƭƛŜƴŎƛ όǘȊǿΦ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴŜύ ŦƛǊƳƛŜ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴŜƧ Ȋŀ 

ǳƱŀƳŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ ƴŀ ƻƎƽƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ мл-ол҈ ƴƻƳƛƴŀƱǳΦ tƻȊǿŀƭŀ ƛƳ ǘƻ 

ƻŘȊȅǎƪŀŏ ŎȊťǏŏ ƎƻǘƽǿƪƛΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōŀƴƪƽǿ ǳȊȅǎƪŀŏ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƛ ǎǇŜƱƴƛŏ ǿȅƳƻƎƛ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊƽǿΦ

ÅDǊǳǇŀ YǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ ƪǳǇǳƧŜ ǇŀƪƛŜǘȅ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘ Řƻ ǎǿƻƛŎƘ ŦǳƴŘǳǎȊȅ 

ǎŜƪǳǊȅǘȅȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ ƛ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴŜΦ

Å5ȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿƛƴŘȅƪŀŎȅƧƴŜ ǇƻƭŜƎŀƧŊ ƴŀΥ

ü ȊŀǿƛŜǊŀƴƛǳ Ȋ ŘƱǳȍƴƛƪŀƳƛ ǇƻƭǳōƻǿƴȅŎƘ ǳƎƽŘ Ŏƻ Řƻ ǎǇƱŀǘȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

(windykacja polubowna), 

ü ƭǳō ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƎƻŘȅ ǿǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀ ŘǊƻƎť ǎŊŘƻǿŊ 

(ǿƛƴŘȅƪŀŎƧŀ ǎŊŘƻǿŀ), 

ü ŀ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƴŀƪŀȊǳ ȊŀǇƱŀǘȅ ǿ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴƻǏŎƛ ƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǳǎƱǳƎ ƪƻƳƻǊƴƛƪŀ 

(windykacja komornicza), ŀōȅ ƻŘȊȅǎƪŀŏ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ŘƱǳȍƴƛƪŀ 

ǇƻǿƛťƪǎȊƻƴŜ ƻ ƴŀƭƛŎȊƻƴŜ ƻŘǎŜǘƪƛΦ

ÅDǊǳǇŀ ƪƻǊȊȅǎǘŀ Ȋ ǊƽȍƴȅŎƘ ȋǊƽŘŜƱ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀȊŀƪǳǇǳ ǇǊȊŜǘŜǊƳƛƴƻǿŀƴȅŎƘ ƪǊŜŘȅǘƽǿ 

ƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴȅŎƘΥ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘΣ ǏǊƻŘƪƽǿ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƭǳō ƪǊŜŘȅǘƽǿ 

bankowych.
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Å Uniwersytet Morski w Gdyni, 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŜƳ

Przebiegkariery zawodowej:

Á hŘ ммΦнн tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ YǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ 

S.A.,04.2020ς11.22 ςCOO, Wiceprezes 

½ŀǊȊŊŘǳ 

Á 2018 ς2020 Dyrektor Naczelny/Prezes

½ŀǊȊŊŘǳ Cross Loan S.A.

Á 2009 ςнлму .9{¢ {!Σ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳΣ 

Dyrektor Generalny, Dyrektor ds. 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ wƻȊǿƻƧǳ

Á 1998 ς2009 GE Money Bank S.A. 

5ȅǊŜƪǘƻǊ 5ŜǇŀǊǘŀƳŜƴǘǳ {ǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ /ŀƭƭ 

Center,Dyrektor Departamentu 

TelemarketinguorazƴƛȍǎȊŜ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪŀ ǿ 

pionie telemarketingu i windykacji

Å ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪƛΣ ²ȅŘȊƛŀƱ bŀǳƪ {ǇƻƱŜŎȊƴȅŎƘ

Å tƻƭƛǘŜŎƘƴƛƪŀ ²ǊƻŎƱŀǿǎƪŀκ/ŜƴǘǊŀƭ /ƻƴƴŜŎǘƛŎǳǘ 

StateUniversity: Polsko-!ƳŜǊȅƪŀƵǎƪƛŜ {ǘǳŘƛǳƳ 

YƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ {ǇƻƱŜŎȊƴŜƧ  ǿ hǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ 

ƛ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ

Å a.!Υ ²ȅȍǎȊŀ {ȊƪƻƱŀ .ŀƴƪƻǿŀ ǿŜ 

²ǊƻŎƱŀǿƛǳκCǊŀƴƪƭƛƴ ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘȅ όhƘƛƻΣ ¦{!ύ 

Przebiegkariery zawodowej:

Á od 05.2021  ς²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ YǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ {Φ!Φ 

Á 2009-нлнл Yw¦Y {Φ!ΦΣ /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ

Á 2004-2009 KRUK S.A., Dyrektor Dep. Marketingu 

i PR

Á 1996 -нллп .ŀƴƪ ²ǎǇƽƱǇǊŀŎȅ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ {!Σ {YY 

YǊŜŘȅǘ {!Σ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ .ŀƴƪ tƻƱǳŘƴƛƻǿƻ-

Zachodni S.A. 

Å ²ȅŘȊƛŀƱ CƛƭƻƭƻƎƛŎȊƴȅ ¦_ ό_ƽŘȊύ

Å IAE w Lyonie: Uniwersytet Lyon III ςJean Moulin, 

Lƴǎǘȅǘǳǘ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ !ŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ

Å MBA INSEAD(Fontainebleau/Singapur)

Przebieg kariery zawodowej :

Á KredytInkasoS.A.ƻŘ ммΦнн ²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳΣ

08.2018ς11.2022ςCEO, Prezes½ŀǊȊŊŘǳ, 09.2016 

- 08.2018tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ wb

Á 2015 ς2018 Principal, Waterland Private Equity 

Investments BV, Head of Poland

Á 2010 ς2014 CEO, EMPiKMedia Fashion (EMF)SA

Á 1999 ς2010 Sephora (LVMH), Prezes Sephora 

Greater China, Shanghai, China,Dyrektor 

Generalny Sephora France, Prezes Sephora 

Polska,ŎȊƱƻƴŜƪExecutive Committee Sephora 

Europe

Á 1993ς1998funkcje dyrektorskie w firmach 

ōǊŀƴȍȅ ǎŀƳƻŎƘƻŘƻǿŜƧ ƛ Ca/D

Å ¦ƴƛǿŜǊǎȅǘŜǘ 9ƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ²ȅŘȊƛŀƱ 

Cƛƴŀƴǎƽǿ ƛ .ŀƴƪƻǿƻǏŎƛ ȊŜ ǎǇŜŎƧŀƭƴƻǏŎƛŊ ½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ 

Ryzykiem

Przebiegkariery zawodowej:

Á od 05.2022  ς/ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ YǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ {Φ!Φ 

Á 2020-2021 SunriseEnergy sp. z o.o., CFO

Á 2013-2020 ATM S.A., Dyrektor ds. Relacji 

Inwestorskich, Dyrektor Kontrolingu oraz Dyrektor 

Finansowy

Á 2011-нлмо Lƴǎǘȅǘǳǘ wȅƴƪǳ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ǇǊȊȅ 

DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ 

{Φ!ΦΣ ŜƪǎǇŜǊǘ ŘǎΦ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ

Á 2009-2011 ¦ǊȊŊŘ YƻƳƛǎƧƛ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ 

Departament Nadzoru Obrotu

Barbara Rudziks
tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ

Lǿƻƴŀ {ƱƻƳǎƪŀ
²ƛŎŜǇǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ

Maciej SzymaƵski
Wiceprezes½ŀǊȊŊŘǳ

Mateusz Boguta
/ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ
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Åbŀ 5ŀǘť tǊƻǎǇŜƪǘǳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƪƻƴǘǊƻƭǳƧŊŎȅƳ {ǇƽƱƪť ƻǊŀȊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅƳ ƴŀŘ {ǇƽƱƪŊ ƧŜǎǘ ²t9C ±L IƻƭŘƛƴƎ рB.V. -
ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ ǳǘǿƻǊȊƻƴŀ ǿ bƛŘŜǊƭŀƴŘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŀ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ WaterlandPrivateEquity 
Investments.Φ±Φ ōťŘŊŎŜƎƻ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳ ȊŀǊȊŊŘŎŊ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ǘȅǇǳ privateŜǉǳƛǘȅΦ CǳƴŘǳǎȊŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ WaterlandǎŊ ƎƱƽǿƴȅƳ 
akcjonariuszem Emitenta od 2016 r.

Å5ǊǳƎƛƳ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ ƧŜǎǘ .9{¢ {Φ!Φ

ÅYǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ ƧŜǎǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻŘ нллт ǊΦ

61,49%

33,09%

5,42%

Struktura akcjonariatu

WPEF VI Holding 5 B.V. BEST S.A. Pozostali akcjonariusze

¾ǊƽŘƱƻΥ 9ƳƛǘŜƴǘ



DǊǳǇŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ƴŀ ǇǊȊŜǎǳƴƛťǘȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȊƎƭťŘŜƳ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ 
Rok obrotowy trwa od 1 kwietnia do 31 marca. 

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy
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Aktywa (w tys. PLN) 31.03.2021 31.03.2022 31.12.2022

²ŀǊǘƻǏŏ ŦƛǊƳȅ 10 623 7 773 7 773

²ŀǊǘƻǏŎƛ ƴƛŜƳŀǘŜǊƛŀƭƴŜ 7 328 8 787 7 586

wȊŜŎȊƻǿŜ ŀƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 16 269 14 309 16 691

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ 11 987 13 029 11 142

!ƪǘȅǿŀ ǘǊǿŀƱŜ 49 404 49 056 44 422

bŀƭŜȍƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘΦ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 8 777 7 936 8 614

²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀōȅǘŜ 628 615 575 287 571 378

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ 74 041 98 223 54 224

Aktywa obrotowe 715 192 684 238 642 014

Aktywa razem 764 596 733 294 686 436

Pasywa (w tys. PLN) 31.03.2021 31.03.2022 31.12.2022

YŀǇƛǘŀƱ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀȊŜƳ 263 382 300 587 314 994

YǊŜŘȅǘȅΣ ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ 323 689 242 710 249 562

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƭŜŀǎƛƴƎǳ 4 416 6 136 8 391

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 329 582 255 534 263 871

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ Řƻǎǘŀǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 12 495 30 126 32 656

YǊŜŘȅǘȅΣ ǇƻȍȅŎȊƪƛΣ ƛƴƴŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŘƱǳȍƴŜ 123 042 128 252 60 666

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƭŜŀǎƛƴƎǳ 3 397 2 479 2 731

Pochodne instrumenty finansowe 24 822 3 659 -

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ 171 632 177 173 107 571

½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǊŀȊŜƳ 501 214 432 707 371 442

Pasywa razem 764 596 733 294 686 436

5ƱǳƎ ƻŘǎŜǘƪƻǿȅ ƴŜǘǘƻ 380 503 281 354 267 126

1

3

2

Oferta publiczna obligacji serii M1

1. {ǇŀŘŜƪ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ȊŜ 

αǎǘŀǊȊŜƧŊŎȅƳƛ ǎƛťέ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ 

ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ǊŜƎǳƭŀǊƴŜ ƻŘȊȅǎƪƛΦ 

tƻǿǊƽǘ Řƻ ŘǳȍȅŎƘ ȊŀƪǳǇƽǿ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 

ǿ ōƛŜȍŊŎȅƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŜ 

tej tendencji.

2. {ǳƪŎŜǎȅǿƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎȅ ƻ ŎƻǊŀȊ 

lepszej kondycji finansowej Grupy Emitenta.

3. ²ȅǎƻƪƛŜ ǎǇƱŀǘȅ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƧŊŎŜ ǎƛť ƴŀ ŘƻōǊŜ 

ǿȅƴƛƪƛ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ 

(w poprzednim roku obrotowym) zakupy nowych portfeli 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇŀŘŜƪ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ 

netto.

Źródło: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta



Charakterystyka portfeli

{ǇƱŀǘȅ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ƛ ǿŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
GK KI (w mln PLN)

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ DY YL ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ 
na rodzaje (w mln PLN)

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ 
stan na 31.12.2022

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ό҈ύ

Detaliczne* 286,0 50,1

Telekomunikacyjne 157,1 27,5

tƻȍȅŎȊƪƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŜ 85,8 15,0

Hipoteczne 26,4 4,6

Korporacyjne 15,7 2,7

Ubezpieczeniowe 0,4 0,1

Inne - -

_ŊŎȊƴƛŜ 571,4 100,0

{ǇƱŀǘȅ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ
9M 2022/2023

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ 
stan na 31.12.2022

Procentowy 
ǳŘȊƛŀƱ ό҈ύ

Polska 160,3 447,2 78,3

Rumunia 34,7 92,2 16,1

.ǳƱƎŀǊƛŀ 16,1 30,4 5,3

Rosja 22,9 0,5 0,1

Chorwacja 0,2 1,1 0,2

_ŊŎȊƴƛŜ 234,2 571,4 100,0

14

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ 
ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 
ǿŜŘƱǳƎ ƪǊŀƧƽǿ 
ǇƻŎƘƻŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ 
31 grudnia 2022 r.

²ŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǊƻǎȅƧǎƪƛŎƘ 
ǎǘŀƴƻǿƛ лΣм҈ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ 
ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ƛ 
wynosi 0,5 mln PLN; brak dalszej 
ǇǊȊŜŎŜƴȅ ȊǿƛŊȊŀƴŜƧ Ȋ ǿƻƧƴŊ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴƛŜ

wƻŘȊŀƧŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ 
ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿŜŘƱǳƎ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛ ōƛƭŀƴǎƻǿŜƧ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ 
2022 r.

Oferta publiczna obligacji serii M1

50,1%

27,5%

15,0%

4,6%

2,7%

0,1%
0,0%

Detaliczne*

Telekomunikacyjne

tƻȍȅŎȊƪƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴŎƪƛŜ

Hipoteczne

Korporacyjne

Ubezpieczeniowe

Inne

78,3%

16,1%

0,1%

5,5%

Polska

Rumunia

Rosja

tƻȊƻǎǘŀƱŜ

Źródło: Emitent

* Portfele wierzytelności bankowych detalicznych
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IŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳ ǎǇƱŀǘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǿŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ н ƳŀǊŎŀ нлно ǊΦH1, I1, L1 J1 K1
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Å bŀ ŘȊƛŜƵ омΦмнΦнлнн ǊΦ DǊǳǇŀ ǇƻǎƛŀŘŀƱŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

мно уло ǘȅǎΦ ȊƱΦ bƛŜƳŀƭ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ǇƻȊȅŎƧŀ ǘŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ ōȅƱŀ Ȋ ŘǿƻƳŀ ƪǊŜŘȅǘŀƳƛ 

ǳŘȊƛŜƭƻƴȅƳƛ DǊǳǇƛŜ ǇǊȊŜȊ LbD .ŀƴƪ |ƭŊǎƪƛΦ _ŊŎȊƴȅ ŘƻǎǘťǇƴȅ ƭƛƳƛǘ ǿȅƴƻǎƛ нлл Ƴƭƴ ȊƱ 

ŀ ǏǊƻŘƪƛ ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴŜ ƴŀ ȊŀƪǳǇ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΦ hƪǊŜǎ 

ŀƳƻǊǘȅȊŀŎƧƛ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎȊȅ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ǘƻ р ƭŀǘΣ ŀ ƴŀ ŎƘǿƛƭť ƻōŜŎƴŊ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴȅ 

ǘŜǊƳƛƴ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƽǿ ƪǊŜŘȅǘƻǿȅŎƘ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎ нлон ǊΦ

Å bŀ ŘȊƛŜƵ ōƛƭŀƴǎƻǿȅ омΦмнΦнлнн ƛǎǘƴƛŀƱƻ р ǎŜǊƛƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ DǊǳǇȅ YǊŜŘȅǘ LƴƪŀǎƻΦ 

Struktura obligatariuszy jest zdywersyfikowana ςƛǎǘƻǘƴȅ ǳŘȊƛŀƱ ƳŀƧŊ ȊŀǊƽǿƴƻ 

ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ƨŀƪ ƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛΦ 5Ȋƛťƪƛ ǇǊȊŜōǳŘƻǿƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 

ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ нлнн Ǌƻƪǳ DǊǳǇŀ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀƱŀ ǊȅȊȅƪƻ ǊŜŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ 

ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƛ ǿȅŘƱǳȍȅƱŀ ƻƪǊŜǎ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ 

31.12.2022 (w tys.PLN)
½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ƪǊƽǘƪƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ
½ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ

ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜ
Razem

Kredytyƛ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 37 152 86 651 123 803

5ƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 23 514 162 911 186 425

Leasing 8 391 2 731 11 122

aƛƴǳǎ |ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ (54 224)

½ŀŘƱǳȍŜƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴŜǘǘƻ 267126

{ǘǊǳƪǘǳǊŀ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ

Oferta publiczna obligacji serii M1

Źródło: Emitent



hŎȊŜƪƛǿŀƴŜ ǎǇƱŀǘȅ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ό9w/ύ ƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǎǇƱŀǘȅ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ
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9w/ ƴŀǊŀǎǘŀƧŊŎƻ

Oferta publiczna obligacji serii M1

Å bŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнн ǊΦ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜ  Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛƱƻ мс҈ 9w/Φ 

²ŎȊŜǏƴƛŜƧΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнм ǊŜƭŀŎƧŀ ǘŀ ǎǘŀƴƻǿƛƱŀ но҈Φ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻ ǎǇŀŘŜƪ ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ 

ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻōƭƛƎŀŎȅƧƴŜƎƻ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻŎȊŜƪƛǿŀƴȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿ ŎƛŊƎǳ нлнн ǊΦ

16

Źródło: Emitent

(w mln PLN)



²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ

17

Å ²ǎƪŀȋƴƛƪƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ȊƴŀƧŘǳƧŊ ǎƛť ȊƴŀŎȊŊŎƻ ǇƻƴƛȍŜƧ ǇǊƻƎƽǿ kowenantowychόǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ƴŀ ǿȅƪǊŜǎŀŎƘ ƭƛƳƛǘȅ ǘƻ ƴŀƧƴƛȍǎȊŜ ǇƻȊƛƻƳȅ ǿǏǊƽŘ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅŎƘ ǎŜǊƛƛ 

obligacji):

ü ƭƛƳƛǘ Řƭŀ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκ9.L¢5! Dƻǘƽǿƪƻǿŀ оΣсл  ςƻōŜŎƴƛŜ мΣснΣ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƛ h²9 ǇǊƽƎ ǘŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ Řƭŀ serii M1 wynosi 4,0.

ü ƭƛƳƛǘ Řƭŀ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ 5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻκYŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ нΣнр ςobecnie 0,85.½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ tǊƻǎǇŜƪǘǳ ƛ h²9 ǇǊƽƎ ǘŜƎƻ ǿǎƪŀȋƴƛƪŀ Řƭŀ ǎŜǊƛƛ aм ǿȅƴƻǎƛ нΣнрΦ

Å DǊǳǇŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŊ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƴƻǿȅŎƘ ŘǳȍȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŘȊƛťƪƛ ōŜȊǇƛŜŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƻƳ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ŘƻōǊȊe rƻȊƱƻȍƻƴŜƧ ǎǘǊǳƪǘǳǊȊŜ 

ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΦ

Å 5ƱǳƎ ƴŜǘǘƻ ƴŀ ом ƎǊǳŘƴƛŀ нлнн ǊΦ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ нстΣм Ƴƭƴ t[b ό-12% r/r).

Oferta publiczna obligacji serii M1
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Kluczowe wyniki 

* tƻ ǎƪƻǊȅƎƻǿŀƴƛǳ ƻ ƴƛŜƎƻǘƽǿƪƻǿȅ ƻŘǇƛǎ ƴŀ YL w¦{

(w mln PLN)

(w mln PLN)

Å tƻǇǊŀǿŀ ŘȅƴŀƳƛƪƛ ǎǇƱŀǘ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŀ ǿ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛƳ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ 

нлнмκнн ōȅƱŀ ǿȅƴƛƪƛŜƳ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ŜŦŜƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ όƳΦƛƴΦ 

ŘȊƛťƪƛ ȊƳƛŀƴƛŜ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜƧΣ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛǳ ƪŀŘǊȅ 

managerskiej, optymalizacji strategii windykacyjnych, poprawie 

ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎŀƳƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳƛ ŎȊȅ ǊƻȊǿƻƧƻǿƛ 

ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴŜƧ ŀƴŀƭƛǘȅƪƛ ŘŀƴȅŎƘύΦ 5ƻōǊŜ ǿȅƴƛƪƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘƻ ƳƛƳƻ 

braku istotnych inwestycji w nowe portfele. Skutki pandemiiōȅƱȅ ƳƴƛŜƧ 

ŘƻǘƪƭƛǿŜ ƴƛȍ ǎƛť ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴƻ ŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ōȅƱŀ 

ǎǇǊȊȅƧŀƧŊŎŀ όƳΦƛƴΦ ƴƛǎƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀύΦ

Å {ǇƱŀǘȅ Ȋ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ǿ ŎƛŊƎǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ  ōƛŜȍŊŎŜƎƻ 

Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ ōȅƱȅ ǿȅȍǎȊŜ ƻ мм҈ ƴƛȍ ǿ ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ 

poprzedniego roku obrotowego. W 1Q 2022/23 zanotowano 

ƴŀƧǿȅȍǎȊȅ ƪǿŀǊǘŀƭƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ǎǇƱŀǘ ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ DǊǳǇȅ ŀ нv ƛ оv ōȅƱ ǘȅƭƪƻ 

ƴƛŜǿƛŜƭŜ ǎƱŀōǎȊȅ όŜŦŜƪǘ ƴŀǘǳǊŀƭƴŜƧ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƧ ǎŜȊƻƴƻǿƻǏŎƛύΦ

Å ²ȅǎƻƪƛŜ ǎǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛť ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻȊƛƻƳǳ 9.L¢5! ƎƻǘƽǿƪƻǿŜƧΦ 

9.L¢5! Ǝƻǘƽǿƪŀ ŘƻōǊȊŜ ƻōǊŀȊǳƧŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ƧŀƪƛŜ DǊǳǇŀ ƳƻȍŜ 

ǎǇƻȍȅǘƪƻǿŀŏ ƴŀ ƻōǎƱǳƎť ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƛ ƴƻǿŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜΦ

Oferta publiczna obligacji serii M1

*

Źródło: EmitentΤ ²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘŀƧŊ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƛŎƘ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ



wŀŎƘǳƴŜƪ ½ȅǎƪƽǿ ƛ {ǘǊŀǘ 

(w tys. PLN)
01/04/2020-

31/03/2021

01/04/2021-

31/03/2022

01/04/2021-

31/12/2021

01/04/2022-

31/12/2022

Przychody odsetkowe 125 622 120 178 92 333 88 642

!ƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǿȅŎŜƴȅ ǇŀƪƛŜǘƽǿ 68 584 71 024 65 981 63 452

Inne przychody netto 6 095 6 915 2 836 1 629

Przychody netto razem 200 301 198 117 161 150 153 723

²ȅƴŀƎǊƻŘȊŜƴƛŀΣ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ 
ƛ ƛƴƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ

-41 223 -48 106 -34 605 -39 573

¦ǎƱǳƎƛ ƻōŎŜ -37 344 -40 200 -30 314 -32 437

hǇƱŀǘȅ ǎŊŘƻǿŜ ƛ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴŜ -24 213 -30 614 -22 152 -29 259

tƻȊƻǎǘŀƱŜ -10 453 -16 709 -8 563 -10 176

Koszty operacyjnerazem -113 887 -135 629 -95 634 -111 445

½ȅǎƪ όǎǘǊŀǘŀύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ86 414 62 488 65 516 42 278

Przychody finansowe 2 020 10 518 9 053 8 182

Koszty finansowe,w tym -32 788 -33 205 -27 011 -30 541

Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǎŜǘŜƪ ƻŘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅŎŜƴƛŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀƳƻǊǘȅȊƻǿŀƴȅƳ 
koszcie

-23 265 -24 419 -15 911 -26 538

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 646 39 801 47 558 19 919

Podatek dochodowy -10 186 -8 313 - 6 417 -3 990

Zysk (strata) netto 45 460 31 488 41 141 15 929
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2

1. ² ŎƛŊƎǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ нлннκно ǊΦ ƻŘŎƘȅƭŜƴƛŀ ǿǇƱŀǘ ǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘȅŎƘ 

ǿȊƎƭťŘŜƳ ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅŎƘ όǊŜŀƭƴȅΣ Ǝƻǘƽǿƪƻǿȅ ŜŦŜƪǘύ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƱȅ Ȋŀ мло҈ 

ǇƻȊȅŎƧƛ α!ƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǿȅŎŜƴȅ ǇŀƪƛŜǘƽǿέΦ tƻȊȅŎƧŀ ǘŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ǊƽǿƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ƻ п Ƴƭƴ ȊƱ ǘȅǘǳƱŜƳ ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǘȊǿΦ ƪǊȊȅǿȅŎƘ ƻŘȊȅǎƪƽǿΦ

2. ¦ǘǊȊȅƳǳƧŊŎȅ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛ ǇƻȊƛƻƳ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ǎǘŀōƛƭƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ 

ƻŘǎŜǘƪƻǿȅŎƘ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƪǎƛťƎƻǿŜ ƴŀƭƛŎȊŀƴŜ ǿƎ ǘȊǿΦ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜƧ ǎǘƻǇȅ 

ǇǊƻŎŜƴǘƻǿŜƧ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ a{{C фύ ƻŘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ 

ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴŜƧ ǿȅȍǎȊȅƳƛ 

ƴƛȍ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜ ǿǇƱŀǘŀƳƛ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΦ 

3. ²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ м-оv нлннκно ǊκǊ ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǿȊǊƻǎǘǳ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵΣ ǳǎƱǳƎ ƻōŎȅŎƘ ƻǊŀȊ ƻǇƱŀǘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƛ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴȅŎƘΦ 

²ȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅ ōȅƱ ǿ ƎƱƽǿƴŜƧ ƳƛŜǊȊŜ 

ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŜƳ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ Řƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǎƪŀƭƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ όǇǊƻŎŜǎ 

prowadzony intensywnie w trakcie roku 2021/2022, wzrost bazy kosztowej 

spowolniony w okresie 4Q 21/22 ςоv ннκноύ ƻǊŀȊ ǇǊŜǎƧŊ ƛƴŦƭŀŎȅƧƴŊΦ ²ȊǊƻǎǘ 

ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǇƱŀǘ ǎŊŘƻǿȅŎƘ ƛ ŜƎȊŜƪǳŎȅƧƴȅŎƘ ǏŎƛǏƭŜ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ǿȅǎƻƪƛƳ ǇƻȊƛƻƳŜƳ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭŜ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ 

ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜ ǿǇƱŀǘȅ ƻŘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿΦ

Oferta publiczna obligacji serii M1

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘŀƧŊ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƛŎƘ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ

Źródło: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

1



½ŀƪǳǇȅ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ

20

(w mln PLN) 31.03.2018 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2022 31.12.2022 

²ŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǇƻǊǘŦŜƭƛ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ 

obrotowego
623,3 716,8 643,5 628,6 575,3 571,4

bŀƪƱŀŘȅ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ǇƻǊǘŦŜƭƛ 
ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿ Ǌƻƪǳ 

obrotowym 
161,1* 165,7* 31,1 13,1 22,8

73,5
(dane za 

9ƳƛŜǎƛťŎȅύ

* Zgodnie z przyjętą w latach obrotowych kończących się 31 marca 2018 roku i 31 marca 2019 roku metodologią pozycja rachunku przepływów pieniężnych 
obejmująca zakupy pakietów wierzytelności uwzględniała również koszty opłat sądowych i egzekucyjnych (obecnie traktowane jakokoszty operacyjne w okresie 
ich poniesienia). Z tego względu pozycje za te lata są nieco wyższe i nie są w pełni porównywalne z kolejnymi okresami.

Oferta publiczna obligacji serii M1

Å² ƳƛŀǊť ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴƛŀ ǿǇƱŀǘ ƻŘ ŘƱǳȍƴƛƪƽǿ ǿŀǊǘƻǏŏ ōƛƭŀƴǎƻǿŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǎǇŀŘŀΦ

Å²ȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƪǳǇǳ ƴƻǿȅŎƘ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƭǳō ǿŜǊȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊƻƎƴƻȊȅ όŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿȅŎŜƴȅύ.

ÅW latach finansowych 2019/2020 ςнлнмκнлнн 9ƳƛǘŜƴǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƱ ƴƛŜǿƛŜƭƪƛŜ ȊŀƪǳǇȅ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊŀƧŊŎ ƎŜƴŜǊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ ǇǊȊŜǇƱȅǿȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ 

ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀ ǎǇƱŀǘȅ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ςȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊŎ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǎǿƻƧŜ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŜΦ 

Å.ƛŜȍŊŎȅ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǇǊȊȅƴƛƽǎƱ ǇƻǿǊƽǘ Řƻ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ǇƻǊǘŦŜƭŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŎƘŎŜ ȊǿƛťƪǎȊŀŏ ȊŀƪǳǇȅ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƴƛŜǊŜƎǳƭŀǊƴȅch ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ 

ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ǊŜƎƛƻƴƛŜ 9ǳǊƻǇȅ |ǊƻŘƪƻǿŜƧΦ 

ÅDǊǳǇŀ ƴƛŜ ƪǳǇǳƧŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǿ wƻǎƧƛΣ ŀ ǇƻǊǘŦŜƭ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǿ ǘȅƳ ƪǊŀƧǳ ǎǘŀƴƻǿƛƱ лΣм҈ ǇƻǊǘŦŜƭŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ DǊǳǇȅΦ

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘŀƧŊ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƛŎƘ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ
Źródło: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta



wŀŎƘǳƴŜƪ ǇǊȊŜǇƱȅǿƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ

21

(w tys. PLN)
01/04/2020-

31/03/2021

01/04/2021-

31/03/2022

01/04/2021-

31/12/2021

01/04/2022-

31/12/2022

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 646 39 801 47 558 19 919

Korekty razem, w tym: 69 899 122 103 76 109 109 260

-²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀōȅǘŜ -ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǿǇƱŀǘŀƳƛ ŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘŀƳƛ 

odsetkowymi
96 996 158 812 117 882 145 511

-²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀōȅǘŜ - aktualizacja wyceny -68 584 -71 024 -65 981 -63452

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ 120 177 165 077 128 002 120 009

²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀōȅǘŜ -ȊŀƪǳǇ ǇŀƪƛŜǘƽǿ -13 052 -22 839 -16 739 -73 506

²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ƴŀōȅǘŜ -ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇŀƪƛŜǘƽǿ 600 0 0 0

²ǇƱȅǿȅ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ 2 671 5 020 2 308 998

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ -15 003 -28 231 -22 401 -72 678

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ȊŀŎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ 145 780 27 172 13 312 21 150

²ǇƱȅǿȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŜƳƛǎƧƛ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ0 20 452 4 970 32 689

²ȅƪǳǇ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ -8 346 -92 337 -58 754 -90 321

tƱŀǘƴƻǏŎƛ Ȋ ǘȅǘΦ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ -7 201 -11 761 -12 517 -4 775

{ǇƱŀǘȅ ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƛ ǇƻȍȅŎȊŜƪ -163 998 -28 182 -20 725 -25 344

{ǇƱŀǘŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƭŜŀǎƛƴƎǳ -3 413 -2 553 -2 067 -3 574

hŘǎŜǘƪƛ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜ -23 960 -24 406 -18 187 -23 820

5ȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅǇƱŀŎƻƴŜ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǿƱŀǏŎƛŎƛŜƭƛ -1 428 -862 -775 -733

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƴŜǘǘƻ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ -62 566 -112 664 -94 836 -94 728

½Ƴƛŀƴŀ ƴŜǘǘƻ ǎǘŀƴǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘƽǿ 42 608 24 182 10 765 -47 397

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘŜƪ ƻƪǊŜǎǳ 31 433 74 041 74 041 98 223

|ǊƻŘƪƛ ǇƛŜƴƛťȍƴŜ ƛ ƛŎƘ ŜƪǿƛǿŀƭŜƴǘȅ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ ƻƪǊŜǎǳ 74 041 98 223 84 806 54 224
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Oferta publiczna obligacji serii M1

1. ¦ǘǊȊȅƳǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪƛŜ ŘƻŘŀǘƴƛŜ ǎŀƭŘƻ ƪƻǊŜƪǘ ǿȅƴƛƪŀƱƻ ƎƱƽǿƴƛŜ 

Ȋ ǊƽȍƴƛŎȅ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǿǇƱŀǘŀƳƛΣ ŀ ƛŎƘ ŎȊťǏŎƛŊ ƪƭŀǎȅŦƛƪƻǿŀƴŊ Ƨŀƪƻ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ ƻŘǎŜǘƪƻǿŜΦ tƻȊȅǘȅǿƴŀ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧŀ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǇŀƪƛŜǘƽǿ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊŀ ǎŀƭŘƻ ƪƻǊŜƪǘΦ 

2. {ǇƽƱƪŀ ƎŜƴŜǊǳƧŜ ǿȅǎƻƪƛŜ ǿǇƱȅǿȅ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ς

ǿƛƴŘȅƪŀŎƧƛ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ 

3. ² ŎƛŊƎǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅŎƘ ф ƳƛŜǎƛťŎȅ нлннκно ǊΦ DǊǳǇŀ ǊƻȊƭƛŎȊȅƱŀ ƴŀōȅŎƛŀ 

ǇƻǊǘŦŜƭƛ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ тоΣр Ƴƭƴ ȊƱΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǘŀ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǎƪŀƭť 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Ȋŀ ŎŀƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΦ  DǊǳǇŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴŀ 

Řƻ ƛǎǘƻǘƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ƴŀƪƱŀŘƽǿ ƴŀ ȊŀƪǳǇȅ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ςƻōƛŜŎǳƧŊŎŜ 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǿ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƪǿŀǊǘŀƱŀŎƘ ƛ ƭŀǘŀŎƘΦ

4. tƱŀǘƴƻǏŏ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴŀ 

ƧŜǎǘ Ȋ ŎȊťǏŎƛƻǿȅƳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜƳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ Lw{Σ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŀƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ǎǘƽǇ 

procentowych.

²ȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǿ ǇǊȊŜǎȊƱƻǏŎƛ ƴƛŜ ŘŀƧŊ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ƛŎƘ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ
Źródło: skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta



Miejsce dobrych rozwiązań

+48 22 212 57 00       
sekretariat@kredytinkaso.pl
ǳƭΦ tƻǎǘťǇǳ нм.Σ 
02-676 Warszawa

Oferta publiczna obligacji serii M1

5ȊƛťƪǳƧŜƳȅ Ȋŀ ǳǿŀƎťΗ

²ǎȊŜƭƪƛŜ Ǉȅǘŀƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ
YǊŜŘȅǘ Lƴƪŀǎƻ {Φ!Φ ǇǊƻǎƛƳȅ ƪƛŜǊƻǿŀŏ ƴŀ ŀŘǊŜǎΥ


