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1. Wprowadzenie

1.1. Celi zakres raportu

Na mocy umowy szczegoétowej swiadczenia ustug doradczych (dalej ,Umowa”) zawartej pomiedzy Mazars Polska
sp. z 0.0. (dalej ,Forvis Mazars”, ,My”) oraz Kredyt Inkaso S.A. (dalej ,Spotka”) zawartej w dniu 16 wrzesnia 2022,
Spotka zlecita Forvis Mazars przeprowadzenie wyceny certyfikatow inwestycyjnych (dalej ,,CI”) subfunduszu Kl 2
wydzielonego w ramach Kredyt Inkaso Il Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci (dalej
»KI NSFIZW”) wg stanu na dzien 31 maja 2024 roku. (dalej ,Dzien wyceny”).

Niniejszy dokument (dalej ,Raport”) stanowi produkt prac w rozumieniu Umowy, a jego celem jest przedstawienie
wynikow wyceny Cl wg stanu na dzien 31 maja 2024 roku.

1.2. Zastrzezenia

Zesp6t Forvis Mazars przeprowadzit wycene na podstawie przekazanych przez Spoétke informacji. Przyjeto
zatozenie, ze przekazane informacje sg rzetelne, prawidtowe oraz zgodne ze stanem faktycznym. Forvis Mazars nie
przeprowadzat weryfikacji zgodnosci informacji ze stanem faktycznym i nie bierze odpowiedzialnosci za kompletnosc¢
oraz poprawnos$¢ informacji przekazanych przez Spoétke. Ewentualna niezgodnos¢ ze stanem faktycznym, moze
mie¢ istotny wplyw na wycene.

Raport i wycena zostaty przygotowane zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i znang Nam praktykg rynkowg na dzien
wydania Raportu. Jednoczes$nie wskazujemy, ze wysokosS¢ wyceny zalezy od przyjetych zatozeh oraz metodyki
wyceny. Opis zatozen i metodyki przyjetej do wyceny pakietdow zostat przedstawiony w sekcji metodycznej Raportu
(sekcja 0).

Forvis Mazars nie odpowiada za decyzje podejmowane na bazie informacji zawartych w niniejszym Raporcie oraz
na skutki tych decyzji i ich wptyw na strony trzecie.

Wycena zostata przeprowadzona na Dzien wyceny, zadne informacje powstate po Dniu wyceny nie byly brane pod
uwage i nie zostaly uwzglednione w wycenie. Jednoczesnie nie jesteSmy zobligowani do aktualizacji wyceny na
Dzien wyceny w przypadku wystgpienia istotnych zdarzen zmieniajgcych te wycene, kidre miaty miejsce po Dniu
wyceny.

Spotka przyjeta do wiadomosci i zaakceptowata fakt, ze przeprowadzona przez Nas wycena i ewentualna jej
weryfikacja z informacjami prezentowanymi w sprawozdaniu finansowym, nie stanowi elementéw badania
sprawozdan finansowych, a pisemne wnioski i materiaty nie sg sprawozdaniem z badania sprawozdania finansowego
w rozumieniu Ustawy o rachunkowos$ci.

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajgcym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(Teks jednolity Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji, w przypadku
ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji, do poddania przedmiotu zastawu
wycenie przez podmiot, ktory posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje
bezstronnos¢ i niezaleznos¢ oraz do udostepnienia tej wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji, o ktérych mowa w
art. 5 Ustawy o obligacjach. Obowigzek zlecenia wyceny zostat okreslony w przedstawionych Nam Warunkach Emisji
Obligacji Serii K1 o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW emitowanych przez Kredyt
Inkaso S.A. z siedzibg w Warszawie”, w szczegdlnosci w pkt 18.11 tych warunkow.
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2. Wycena

2.1. Wysokos¢ wyceny

Na bazie przekazanych informacji (sekcja 2.2) przy wykorzystaniu metodyki wyceny (sekcja 2.3), stwierdzono, ze dla
subfunduszu Kl 2 wydzielonego w ramach Kl Il NSFIZW na dzien 31 maja 2024 roku:

e Wartos¢ aktywow funduszu wyniosta: 17.135.993,60 zt.
e Warto$¢ zobowigzan funduszu wyniosta: 558.951,72 zt.
e Wartos¢ aktywow netto funduszu wyniosta: 16.557.041,88 zt.

Wobec powyzszego, wycene 1.703.390 certyfikatow inwestycyjnych okreslono na poziomie 16.557.041,88 zt
(stownie: szesnascie milionéw piec¢set piecdziesiat siedem tysiecy czterdziesci jeden ztotych i osiemdziesigt osiem
groszy).

Wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego wynosi 9,72 zt (stownie: dziewie¢ zitotych i siedemdziesiat trzy
grosze).

2.2. Przekazane informacje stanowigce podstawe wyceny
Wycena na Dzieh wyceny zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce, przekazane Nam materiaty:

1) Plik excel przedstawiajgcy stan kont funduszu na dzien 31 maja 2024 r
2) Plik excel przedstawiajgcy stan portfela funduszu na dzien 31 maja 2024 r.
3) Pliki excel oraz podpisane raporty przedstawiajgce wycene funduszu na 29 marca 2024 r.

W ramach plikobw przedstawiajgcych wycene na dzien 31 maja 2024 r, nie otrzymalismy raportéw potwierdzajgcych
wycene, a jedynie arkusze kalkulacyjne. Na potrzeby wyceny, przyjeto, ze pliki zawierajg rzetelne informacje i po
uzgodnieniu zmian do stanu z 29 marca 2024 oraz uzyskaniu dodatkowych wyjasnien, informacje zawarte w tych
plikach zostaty przyjete jako podstawa wyceny.

2.3. Metodyka wyceny oraz przeprowadzone analizy

Wycena Cl do wartosci godziwej zostata przeprowadzona metodg wartosci aktywoéw netto funduszu (NAV). Wybor
metody byt podyktowany faktem prowadzenia przez fundusz ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Zgodnie z przyjetg metoda, wartos¢ aktywow netto ustala sie zgodnie z ponizszym réwnaniem.
Aktywa netto (NAV) = Srodki pieniezne + Lokaty funduszu + Naleznoéci — Zobowiazania

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikow aktywow i zobowigzan funduszu na Dzieh wyceny, uzgodnienie
wyceny pomiedzy przekazanymi zrédtami informacji (patrz sekcja 2.2), a nastepnie wyznaczeniu warto$ci aktywéw
netto zgodnie przytoczong formutg.
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Kontakty

Szymon Turkowski

Partner, Financial Services Audit and Advisory
Forvis Mazars w Polsce
szymon.turkowski@mazars.pl

Matgorzata Pek

Partner, Financial Services Audit and Advisory
Forvis Mazars w Polsce
malgorzata.pek@mazars.pl

Forvis Mazars Grupa (dawniej Mazars)

Jestesmy Forvis Mazars Group SC, niezaleznym cztonkiem Forvis Mazars Global, wiodacej globalnej sieci ustug
audytorsko-doradczych. Dziatajgc jako zintegrowane partnerstwo miedzynarodowe w ponad 100 krajach i
terytoriach, specjalizujemy sie w ustugach w dziedzinie audytu, podatkéw i doradztwa.

Opieramy sie na wiedzy i znajomosci uwarunkowan kulturowych ponad 35 000 specjalistow na catym Swiecie, aby
wspierac klientéw réznej wielkosci na kazdym etapie ich rozwoju.

O Forvis Mazars Global

Forvis Mazars jest wiodgcg globalng siecig ustug specjalistycznych dziatajgcg pod jedng markg z jedynie dwoma
cztonkami: Forvis Mazars LLP w Stanach Zjednoczonych i Forvis Mazars Group SC, jako miedzynarodowe
zintegrowane partnerstwo dziatajgce w ponad 100 krajach i terytoriach.

Majac ponad 100-letnig tradycje, Forvis Mazars jest naturalnym przediuzeniem dziedzictwa obu firm. U podstaw
naszej dziatalnosci lezy zaangazowanie w zapewnienie innej perspektywy i bezkonkurencyjnego doswiadczenia
klienta, ktére jest odbierane jako odpowiednie, indywidualne i naturalne. Jako sie¢ tylko dwéch powigzanych
organizacji dziatamy szybko, aby zapewni¢ spdjne i sprawne ustugi audytorskie, podatkowe i doradcze na catym
sSwiecie.

Dbamy o dogtebne zrozumienie branz naszych klientéw, zapewniajgc lepszy oglad sytuacji, gtebszg specjalizacje i
dostosowane rozwigzania. Nasze potgczone zespoty skiladajgce sie z ponad 40 000 profesjonalistbw majg
doswiadczenie i umiejetnosci, aby jak najlepiej obstugiwa¢ organizacje réznej wielkosci, zaréwno lokalnie, jak i
globalnie, teraz i w przysztosci.

www.forvismazars.com/pl
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